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Encore la question des changes 

On a déjà tant écrit sur la question des chan
ges qu'il semble que tout doit avoir été dit sur-
ce sujet. Pourtant comme il s'agit d'une ques
tion extrêmement vaste et compltXf,il y a loujours 
à reprendra et à observer dans ce domaine, ne 
serait-ce que pour tenir à jour les enseignemenls 
et les renseignements déjà acquis. Le problè
me des changes est un phénomène de la vie 
économique, et la vie qui ne se laisse pas enfer
mer dan? quelques règles et quelques dogmes. 
Au fur et à mesure que la situation change 
d'aspect et se modifie, les faits font sauter le 
cadre où on coyait les avoir saisis, et la for
mule du problème se trouve à chaque instant 
différente de ce qu'elle était la veille. 

Nous n'avons pas à établir l'importance de 
l'étude de la question des changes pour nos 
industries et notre commerce, ne fut-ce que 
pour permettre d'éviter, les erreurs d'apprécia
tions et l'oubli des leçons de l'expérience. Sans 
doute il s'est dit pas mal de sottises et d'héré
sies dans ce domaine, mais à mesure que l'exa
men du problème s'élargit, il gagne en profon
deur, et on peut dégager de la complexité des 
exposés, toujours quelque fait nouveau dont 
on tirera enseignement et profit. 

Parmi les études les plus riches et les mieux 
documentées, les plus nourries de faits et d'ex
périence, nous signalerons la remarquable série 
d'articles que M. Albert Despaux a consacrés 
dans l'Information, de Paris, aux fluctuations 
des changes. 

Un simple exemple montrera combien l'au
teur est soigneusement documenté : c'est qu'il 
cite le dernier emprunt de 5" millions de la 
Commune de la Chaux-de-Fonds, et donne 
l'indication exacte de son résultat 739.200 fr. 
de souscription publique ! 

L'étude de M. Despaux est faite surtout au 
point de vue français, mais nous y pouvons 
trouver aussi des renseignements bons à retenir. 

La crise du change a pour cause principale 
le déficit de la balance commerciale. C'est 
donc à l'amélioration de la balance du com
merce que s'appliquent maintenant les états 
comme la France et l'Italie qui souffrent de 
la baisse de leur change. Nous connaissons en 
Suisse les mesures que le gouvernement fran
çais a prises pour réduire les importations. On 
a publié de longues listes d'articles dont l'en
trée en France est interdite. C'est là un remède 
héroïque qui peut avoir quelque efficacité si 
l'on sait aussi augmenter l'exportation. Pour 
grossir les exportations il est essentiel de 
pousser à Ja production. On s'y applique en 
France et en Italie, par des encouragements à 
l'agriculture, au moyen de mesures variées. 
Dans l'industrie, le change bas attire tout na
turellement les acheteurs étrangers. Mais on 
envisage que cet appât n'est point suffisant et 
l'Italie cherche à restreindre la consommation 

intérieure pour augmenter le disponible expor-
lablc. Ou fixe môme aux industriels des con-
ingents de vente à l'intérieur qui ne peuvent 

être dépassés, pour obliger l'industrie à ven
dre au dehors. M. Despaux. range ces mesures 
dans les remèdes héroïques et il prévoit que 
la France pourrait suivre cet exemple en obli
geant ses industries de luxe à travailler sur
tout pour l'expoi talion. 

C'est un peu l'analogue de notre politique 
suisse des compensations pendant la guerre, 
alors que certains produits étaient rationnés à 
l'intérieur pour donner au gouvernement des 
valeurs d'échange ou de compensation, — ainsi 
que cela s'est produit pour les fromages entre 
autres. 

Toutes ces mesures pour rétablir la balance 
commerciale peuvent être efficaces à condition 
que les mouvements de capitaux ne contrarient 
pas ceux des marchandises. En France, si en 
principe l'achat de changes n'est permis que 
lorsqu'il est justifié par des opérations com
merciales, en fait il est parfaitement libre, ce 
qui favorise l'exode des capitaux. Ce régime 
libéral rend très difficile le rétablissement des 
changes, et la France cherchera certainement 
à contrôler les mouvements de capitaux comme 
ceux des marchandises. 

La spéculation sur les changes a joué et joue 
encore un rôle important et point seulement 
néfaste au point de vue des pays à change 
déprécié. 

Les pays neutres ont consacré des milliards 
à des placements en francs et en marks. C'est 
ce qui a permis à l'Allemagne d'importer de 
l'étranger alors qu'elle n'avait presque rien à 
exporter. Aujourd'hui les spéculations des 
neutres sur les devises dépréciées, restent très 
actives. Les capitalistes convaincus que la dé
chéance des monnaies des Ëtats belligérants 
n'est que passagère, jouent volontiers à la 
hausse, bien que jusqu'ici ils aient presque 
invariablement perdu à ce jeu. Grâce à ces 
spéculations, dit M. Despaux, les états belligé
rants, et la France en particulier, ont pu se 
procurer des crédits très importants sur les 
places neutres. 

La France compte aussi pour relever son 
change sur sa créance sur l'Allemagne, c'est-à-
dire celle que lui a conférée le traité de Ver
sailles. On s'est occupé de la mobilisation de 
cette créance, à San-Remo, à Hyte, à Spa, 
. .on en reparlera à Genève et à la Conférence 
financière de Bruxelles. Lorsque cette question 
sera réglée, la France possédera une précieuse 
monnaie d'échanges qui suppléera à son man
que de richesses exportables. En somme, tout 
revient toujours au déséquilibre de la balance 
commerciale. Le stabilisation des changes dé
pend du rétablissement de l'équilibre des 
comptes. 

Mais le problème n'est pas seulement dans la 
stabilisation. Il est désirable que cette stabilisa
tion se fasse à un taux voisin de la parité. Pour 
cela il est nécessaire que le système général 

des prix à l'intérieur ne soit pas supérieur à 
ce qu'il est à l'étranger. 

Or, la valeur intérieure du franc de France 
a baissé de façon considérable. La hausse des 
prix qui est de 120 °/o aux Etats-Unis, de 170 
en Grande-Bretagne, atteint 300°/o en France 
et en Italie. Le franc actuel n'a le pouvoir 
d'achat en France même, que de 25 centimes 
d'avant la guerre, le dollar vaut en Amérique 
à peu près la moitié du dollar d'avant-guerre. 
Il y a là un facteur important dont il faut tenir 
compte. La hausse des prix est une entrave 
aux achats de l'étranger en France puisqu'elle 
réduit considérablement l'avantage du change; 
elle engage en outre le consommateur à acheter 
à l'étranger, ce qni est incompatible avec le 
rétablissement de la balance commerciale. 

On se rend donc compte que le remède à 
la crise du change consiste dans le rétablisse
ment de la balance commerciale et que pour 
l'obtenir il faut développer l'exportation, res~ 
trei ndre l'importation, et prendre toutes me 
sures nécessaires pour que d'antres mouve
ments ne rendent pas illusoires les efforts faits 
par ailleurs. 

Mais si la stabilisation des changes est dési
rable, ce que chacnn admet, il ne s'en suit pas 
que la situation actuelle soit considérée en 
France comme catastrophique. M. Despaux 
parle bien des «périls de la hausse des chan
ges», mais il met en garde ses compatriotes 
contre la hantise de l'amélioration des changes. 

Des changes défavorables ne sont pas né
cessairement un mal et les changes favorables 
un bien. Nous en savons quelque chose en 
Suisse où nos changes trop bons mettent en 
péril nos industries d'exportation. Beaucoup 
d'Allemands estiment aussi que la dépréciation 
du mark est favorable au Reich, parce que 
cette dépréciation favorise les exportations et 
rétablit des débouchés commerciaux. N'a-t-on 
même pas chez-nous proposé de déprécier ar
tificiellement notre monnaie nationale ! 

La hausse du franc, dit M. Despaux, qui ne 
changera pas la valeur absolue de la richesse 
du pays, peut favoriser ceux qui spéculent à 
la hausse du franc, sans profiter beaucoup aux 
intérêts généraux du pays. De sorte que la 
France, voyant les gros profits qu'espère tirer 
l'étranger d'une hausse du franc, ne mettra 
pas tout l'empressement qui nous parait dési
rable pour faire remonter ses devises. Les ques
tions financières sont des affaires nationales. 
La dépréciation des devises françaises sur les 
places étrangères n'entache ni l'honneur, ni 
l'intérêt de la France, si elle froisse son amour 
propre. Le souci de la hausse ne doit pas être 
l'unique préoccupation des financiers et des 
diplomates français. 

Quels que soient les désavantages de cette 
dépréciation des devises françaises, ces désa
vantages ne vont pas sans contre partie avan
tageuse. Et il semble que la France qui a été 
si héroïque pendant la guerre saura supporter 
les inconvénients de la situation économique 
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actuelle. Elle désire voir remonter ses devises, 
mais progressivement et par des moyens natu
rels, notamment l'augmentation de sa produc
tion et de son exportation. Elle ne tentera pas 
d'efforts désespérés pour amener avant le 
temps la hausse de son change dans le seul 
intérêt des neutres ou des alliés qui, incons
ciemment ou non, ont spéculé sur la hausse 
du franc. Elle s'imposera des sacrifices, mais 
dans son intérêt national, et non pas unique
ment pour des satisfactions d'amour-propre. 
Elle ne cherchera pas l'amélioration de son 
change pour le seul intérêt de l'étranger. Elle 
préférera retarder cette amélioration plutôt que 
d'y sacrifier des intérêts nationaux qu'elle con
sidère comme supérieurs, intérêts diplomati
ques ou militaires. 

On a suggéré de l'étranger et de certains 
milieux d'affaires, des mesures extrêmes pour 
relever le change français. On a parlé de vente 
de possessions d'outre-mer, de cessions des 
douanes et des monopoles contre l'octroi de 
crédits importants. Ces mesures seraient peut-
être très efficaces, mais il n'y a nulle apparence 
que la France s'y soumette. Elle préférera vi
vre dans la gêne économique, s'imposer une 
sévère discipline intérieure, restreindre sa con
sommation, et se charger de lourds impôts 
plutôt que d'obtenir la hausse de son change 
par la vente d'une parcelle de son patrimoine 
ou des aliénations de sa souveraineté. 

L'étude de M. Despaux est très nette à cet 
égard. Nous avons, nous en Suisse, intérêt à ce 
que le change français remonte. La France le 
désire aussi, mais pas pour les mêmes motifs. 
Les moyens qu'elle emploiera pour y parvenir 
seront peut-être en opposition avec nos inté
rêts, comme les récentes "prohibitions d'achats 
à l'étranger. En tout cas la France semble peut-
être moins pressée de faire remonter son change 
que nous'pourrions le souhaiter. L'amélioration 
se produira, mais progressivement et parallè
lement avec le rétablissement d e l a situation 
économique générale. Les spéculateurs à la 
hausse du franc devront encore s ' a rmer de 
patience et nos industries d'exportation aussi. 

STER. 

Informations 

Importation d'horlogerie en France." 
Le gouvernement français a présenté au 

Conseil fédéral, à la date du 30 juillet dernier, 
une proposition relative à la suppression, dans 
l'accord du 10 mars 1920, de la clause pré
voyant le contingentement de la broderie et 
l'application d'un coefficient de péréquation 
majoré pour l'entrée de ces marchandises en 
France. Une entente sur les nouvelles proposi
tions ne paraissant pas probable et la France 
ayant usé de son droit de dénonciation de l'ac
cord au 30 juillet écoulé, ce dernier échoira au 
30 septembre prochain. 

Les dispositions concernant les contingents 
d'horlogerie étant comprises dans le même ac
cord, les contingents'pour montres et fournitures 
prendront lin à la même date du 30 septembre, 
à moins qu'un arrangement particulier n'inter
vienne entre temps pour les produits de notre 
industrie. 

La Chambre suisse de l'horlogerie et des 
industries annexes tiendra nos industriels 
exportateurs au courant de la marche des pour
parlers par la voie de la Fédération Horlogère. 

— Ensuite de disponible, les contingents du 
mois à'août sont doublés \ pour les montres 
argent-métal et les fournitures et ébauches, 
mais restent simples pour les montres or. 

Les parts non utilisées à fin juillet sur 
les contingents montres argent-métal et four 
nitures sont par contre annulées. Les_ con

tingents or non utilisés de juillet sont encore 
valables. 

Suisse. — Tarifs ferroviaires. 
A partir du 1er août courant, de nouvelles aug

mentations de tarifs sont entrées en vigueur sur les 
chemins de fer suisses, en vertu de l'arrêté fédéral 
du 25 juin écoulé. 

Contrairement à la pratique adoptée jusqu'ici, 
qui consistait à prélever une taxe supplémentaire 
sur les anciens prix de transport, il a été introduit 
une nouvelle base de taxation. 

I. Service des voyageurs. 
Classe de voiture 

Simple course I II III 
(centimes par personnes) 

a) Taxe kilométrique C. F. F. 16,5 11,5 7,5 
b) » » conces

sions, majorée de 60 /o 55% 45% 
L'obligation de délivrer des 

billets d'aller et retour à prix ré
duits est suspendue jusqu'à nou 
vel avis. 

Surtaxe pour train direct. 
Pour chaque zone de 50 Km. de 

tarif entière ou commencée, 
surtaxe 100 75 50 

ne peut invoquer à sa décharge l'ignorance des 
prescriptions relatives à la police des étrangers. 

Les demandes de prolongation de permis de 
séjour doivent être adressées à l'autorité cantonale 
compétente. 

Expéditions à destination de la Grèce. 
L'administration des postes grecques porte à la 

connaissance des intéressés que les envois inscrits 
à destination de la Grèce, contenant des marchan
dises, ne sont pas admis et qu'elle refoulera de 
tels envois. 

Belgique. — Tarifs ferroviaires. 
A partir du 1er juillet écoulé, les chemins de 

fer belges ont augmenté à nouveau leurs tarifs de 
50%' t a n t pour le trafic interne que pour le trafic 
de transit. 

Pologne. — Envois postaux. 
La direction générale des Postes informe que 

par suite des événemements de guerre, l'adminis
tration des postes de la Pologne n'assume pas de 
responsabilité jusqu'à nouvel avis pour les envois 
recommandés, en vertu de l'art 8 de la Convention 
principale de Rome. 

Chronique des Associations patronales 
Abonnements généraux. 

Classe de voiture 
I II III 

V a l i d i t é d e : Prix maxima en 1rs. 
a) 3 mois sans surtaxe pour 

trains directs 600 450 300 
b) 3 mois avec surtaxe pour 

trains directs 750 540 360 
c) 12 mois sans surtaxe pour 

trains directs 2160 1620 1080 
d) 12 mois avec surtaxe pour 

trains directs ' 2700 1950 1300 
Abonnement demi-taxe 

validité 3 mois 200 150 100 
Abonnement à parcours déterminés. 

Les taxes tarifaires des abonnements à parcours 
déterminés pourront être augmentées des supplé
ments maxima suivants : 

a) Abonnement pour trafic général 120% 
b) » pr écoliers ou apprentis 75 % 
c) » ouvriers 50% 

II. Service des marchandises. 
Grande Expéditions 

Barème des taxes C. F. F. vi,e8se , fariie"fs 

(centimes par 100 kg.) 
a) Frais d'expédition 

Distance 1 à 30 km de tarif 60 30 30 
» 31 à 40 » » » 60 30 30 
» 41 et plus 60 30 30 

b) Taxes kilométriques 
Par km. de tarif 

de l à 100 km. de tarif 9,20 4,60 4,10 
» 101 à 200 » » » 6,90 3,45 3,05 
D 201 à 300 » » » 4,10 2,05 1,80 
»301 et plus » » 3,70 1,85 1,60 

La taxe minimum pour une expédition ne peut 
pas dépasser 60 centimes. 

Pour les autres entreprises, les taxes des con
cessions sont majorées de 140%. 

III. Service des bagages et des colis express . 
Pour le transport des bagages et des colis ex

press, les taxes de grande vitesse ci-dessus sont 
applicables, majorées de 20% pour les entreprises 
des C. F . F. , et de 140% pour les autres entre
prises. 

La taxe minimum pour toutes entreprises est de 
50 cts au plus par expédition. 

Formalités pour l'entrée en Suisse. 
Tout étranger qui vient d'entrer en Suisse est 

tenu de s'annoncer lui-même ou de se faire annon
cer par son logeur, dans les 48 heures qui suivent 
son arrivée, à l'autorité de police du lieu où il fait 
son premier séjour en présentant son papier de 
légitimation. La déclaration d'arrivée est inscrite 
par l'autorité de police dans la pièce de légitima
tion. L'étranger doit s'assurer que l'inscription a 
été faite. Il n'est pas nécessaire d'annoncer le 
départ. 

L'étranger ne peut prendre un emploi en Suisse 
que si l'entrée a été accordée dans ce but. 

Les contraventions à ces dispositions sont punies. 
Les étrangers dont le séjour dépasse la durée de 

validité du permis qui leur a été accordé par l'auto
rité suisse, ou dont les papiers de légitimation 
ne contiennent pas l'inscription de la déclaration 
d'arrivée au premier lieu de séjour, sont astreints, 
à leur sortie de Suisse, à déposer un cautionnement 
en garantie de l'amende qui leur sera infligée. Nul 

Soleure. — U.S. U. M. 
L'association des industriels d'horlogerie, de 

vis, machines et branches annexes du canton de 
Soleure (U. S. U. M.) a eu, samedi 31 juillet 
écoulé, une assemblée générale extraordinaire, 
dans laquelle, après une longue délibération, les 
décisions suivantes ont été prises : 

Assistance-chômage des ouvriers. — L'assem
blée a pris connaissance de la décision de la com
mission fédérale de recours, concernant l'interpré
tation del'arl. 4 de l'arrêté fédéral du 29 octobre 1919 
par l'oflice cantonal soleurois de conciliation. Le 
jugement de cette office a été pleinement confirmé. 
D'après cet arrêt, les ouvriers qui chôment partiel
lement depuis le mois de février déjà ont droit à 
une indemnité de chômage, pour autant que le sa
laire leur revenant pour travail effectivement livré 
ne dépasse pas les normes fixées par le dit juge 
ment. 

Malgré cette décision de l'office cantonal, il ne 
peut être question pour les industriels soleurois de 
verser à ces ouvriers une indemnité, vu la crise 
actuelle qui ne fait que s'accentuer. L'association 
se refuse à toute indemnité ultérieure de chômage 
pour les sans travail et a décidé la dissolution du 
fonds de solidarité, en raison de ce que le canton 
n'a rien fait jusqu'ici à l'encontre des maisons 
n'appartenant à aucun groupement, bien que la 
loi l'en ait obligé. Le secrétariat a reçu mandat 
d'adresser une requête au gouvernement cantonal 
visant à la dispense pour l'association, de l'obli
gation d'assister les chômeurs, suivant l'art. 23 de 
l'arrêté fédéral du 29 octobre 1919. 

Suppression de l'assistance-chômage pour les 
employés. — L'association appuie la requête de 
l'Union centrale des associations patronales suis
ses visant à la suppression de l'assistance-chômage 
pour les employés, pour autant qu'elle ne s'appli
que qu'aux cas de chômage complet. Elle envisage 
qu'il y a suffisamment de places vacantes pour les 
employés. Lorsqu'il y a chômage partiel, elle 
demande que la pratique suivie jusqu'ici soit con
tinuée, c'est-à-dire de faire des déductions de sa
laires proportionnellement à la réduction du temps 
de travail. 

Sursis général pour dettes. — L'association 
prend acte de la requête de la Chambre suisse de 
l'horlogerie tendant à la réintroduction du sursis 
facilitant le paiement des dettes. Elle ne comprend 
pas le retard apporté à une solution de cette im
portante question par l'autorité fédérale et de
mande à la Chambre suisse de persévérer énergi-
quement dans sa demande. 

Vu la crise, l'assemblée charge une délégation 
composée de MM. le colonel Obrecht, Fritz Meyer 
et Dr P. Heefélin, d'intervenir sans retard auprès 
du gouvernement cantonal soleurois pour que des 
mesures utiles soient prises en vue de remédier à 
la situation actuelle et d'aider les industriels à 
surmonter la crise. ; (Communiqué.) 

Horaire du travail. — D'autre part, nous som
mes informés que l'association a procédé a une 
réglementation uniforme des restrictions d'exploi
tation; dans cet ordre d'idées, elle a arrêté que les 
fabriques adhérentes cesseraient provisoirement 
le travail le samedi matin et le lundi de chaque 
semaine. 

Les fabricants de vis et de machines, qui ont 
encore passablement à faire, ne se trouvent pas 
affectés par cette décision. 
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Chronique du travail 

Exécution de la loi sur les fabriques. 
Le Dépar tement fédéral de l 'économie publ ique, 

vu des demandes présentées au sujet de l ' interpré
tation de certaines prescr ipt ions fédérales sur le 
travail dans les fabriques, vu les proposi t ions de 
la commission fédérale des fabriques du 16 juil let 
1920, 

constate : 
1° La disposit ion du 2e paragraphe de l 'art . 40 de 

la loi sur les fabriques ne s'oppose pas à ce que les 
quarante-huit heures de t ravai l hebdomadai re 
soient répar t ies de manière à décharger sur le reste 
des jours ouvrables un autre jour que le samedi. 

2° Le susdit ar t . 40, 1er paragraphe , ne permet 
de récupérer sur les jours ouvrables d 'une autre 
semaine un manque se produisant sur la durée 
normale du t ravai l hebdomadai re que moyennan t 
un permis de prolongat ion exceptionnelle de la 
journée. 

3° a) Le Ier paragraphe du susdit ar t . 40 permet 
de repor ter sur les autres jou r s de la môme semaine 
les heures de t ravai l qui afféreraient à un jour 
férié non assimilé au dimanche selon l 'art . 58 de la 
loi, même si ce jour férié ne tombe pas un samedi; 

b) l 'art. 58 de la loi ne permet de récupérer le 
manque produi t sur la durée normale du t ravai l 
hebdomadaire par un jour férié assimilé au diman
che selon ledit article, que moyennant u n permis 
de prolongation exceptionnelle de la journée . 

4° Sont réputés g rands t ravaux de net toyage aux 
termes de l 'art . 178, I, a, 5, de l ' o rdonnace por tant 
exécution de la loi sur les fabriques, le balayage 
des locaux de t ravai l et l 'enlèvement des déchets 
et détr i tus s 'exécutant le dernier jour de t rava i l de 
la semaine, sous la restr ict ion cependant qu 'une 
faible par t ie seulement des ouvr iers soient em
ployés à ces t r avaux et que ceux-ci ne prennent 
que le temps s tr ictement nécessaire sans dépasser 
en tout cas t rois heures tombant de jour . 

Berne, le 31 jui l let 1920. 
Dépar tement fédéral de l 'économie p u b l i q u e : 

SCHULTIIESS. 

Commerce extérieur 

Pour nos relations commerciales. 
La Société coopérative suisse pour le Dévelop

pement du Commerce extér ieur communique qu'à 
part i r de la fin du mois de jui l let les Wirtschaftli
che Mitteilungen, éditées par la Société coopérative 
suisse pour le développement du commerce exté
rieur, para î t ront hebdomadai rement . La tâche de 
la société consistant à re lever l 'exporta t ion suisse 
dans les pays à change bas de l 'Europe orientale , 
les renseignements qu'elle publ iera dans ce bulle
tin auront t ra i t avant tout à la s i tuat ion économi
que, au commerce, à l ' industr ie et à la product ion 
agricole dans ces pays . Cependant d 'autres Eta ts 
qui présentent un intérêt par t icul ier pour le com
merce extér ieur suisse seront aussi compris dans 
ce service de rense ignements commerciaux. 

Chronique financière et fiscale 

pour parer éventuel lement aux besoins de la Tré
sorerie , en a t tendant l 'émission de l ' emprunt . La 
circulation figurait au bilan hebdomadai re du 29 
juil let pour 37.G96 mill ions. 

Dépréciation de la monnaie russe. 
On mande de Stockholm : D 'après la Wremja, 

le gouvernement soviétique impr ime du papier-
monnaie à Moscou (roubles Romanofs) à Pe rm 
(roubles des soviets) et à Peuja (roubles de Keren-
ski). Les roubles de la Douma ne sont momenta
nément plus impr imés . La product ion journal ière 
pour l 'ensemble de la Russie des soviets est éva
luée à trois milliards de roubles ; il s'agit princi
palement de coupures de 5000 à 10000 roubles . 

Les bolchévistes ne se soucient guère de dépré
cier ainsi la valeur du rouble par une circulat ion 
accrue de papier-monnaie . I l a été décidé récem
ment de favoriser de plus en plus le troc pour 
réduire ou finalement supprimer le trafic de l 'ar
gent . 

Actuel lement , la cote suivante est fixée pour les 
roubles des soviets : 

1000 Rbles Romanofs = 12 à 20.000 R. des Soviets 
1000 » Douma = 6800 » » 
1 Livre s ter l ing = 15000 » » 
1 mark finlandais = 150 » » 

Le conseil d 'Adminis t ra t ion de l 'Union d e ban
q u e s s u i s s e s vient de conclure un contra t de 
fusion avec la B a n o a S v i z z e r a A m é r i o a n a , so
ciété anonyme au capital de 3 mill ions de francs, 
ayant siège à Locarno et agence à Lugano. 

Aux termes de ce contrat , l 'Union des Banques 
Suisses r ep rend l'actif et le passif de la Banca 
Svizzera Amer icana avec effet dès le 1er j anv ie r 1920. 

Si ce contrat est ratifié par l 'Assemblée générale 
ex t raordina i re des act ionnaires de la Banca Sviz
zera Americana, qui aura lieu très prochainement , 
l 'Union de Banques Suisses établira des succursales 
à Locarno et à Lugano qui cont inueront les affaires 
de la Banca Svizzera Americana. L 'Union de Ban
ques Suisses qui est établie sur de nombreuses pla
ces en Suisse a lémanique et en Suisse romande 
possédera donc aussi dans deux localités impor 
tantes de la Suisse i ta l ienne des succursales qui 
auront l 'avantage de bénéficier d 'une clientèle 
déjà acquise. 

: 

Allemagne. — Les exportations d'or. 
D'après des renseignements communiqués par le 

ministre français des finances, en réponse à une 
question posée par M. Mar in , député, les puisances 
alliées et associées ont autorisé l 'Allemagne à ex
porter les quant i tés d'or suivantes , d 'après l 'article 
248 du t ra i té de Versa i l les : 1° 11.250.000 marks or 
en Danemark en paiement de denrées a l imentai res 
(autorisat ion en date du 10 avr i l 1919); 2° 15 mil
lions de marks or en Suède ; 2.450.000 marks or 
en Danemark , en paiement d ' intérêts pour avances 
consenties par ces pays ; 3° 8 mil l ions de marks or 
en Suisse en paiement au gouvernement helvét ique 
d'une dette contractée par le minis tère des affaires 
étrangères d 'Allemagne et 4 mil l ions de m a r k s en 
paiement à des banques suisses d 'une dette contrac
tée pa r la Croix-Rouge al lemande (autor isat ion 
donnée le 20 mai 1919) ; 4° 10 mil l ions de m a r k s 
or en Suisse en paiement d ' intérêts dus par le mi
nistère des affaires é t rangères d 'Allemagne (auto
r isat ion donnée le 9 mai 1919) ; 5° 22.500.000 marks 
or en Norvège en paiement de harengs et de matiè
res grasses a l imenta i res (autorisat ion donnée le 
31 mai 1919). 

Faculté d'émission de la Banque de France. 
Les Chambres françaises ont porté samedi la 

imite d 'émission des bil lets de 40 à 43 mil l iards , 

Chronique des métaux et diamants 

Suisse. — Commerce des déohets d'or 
d'argent et de platine. 

Suivant le tableau comparatif des opérat ions 
d'achat, de fonte et d'essai d'or, d 'argent et de pla
t ine, faites pendan t le 2n , e t r imest re de l 'année 
1919/1920, les 13 ar rondissements accusent les chif
fres suivants : 

B o r d e r e a u x r e n t r é s 
1920 1919 Différence 1920 

Avri l 2.089 2.165 — 76 
Mai 1.669 1 963 — 294 
Ju in 1.518 1.785 — 267 

Total 5.9-13 — 637 

Avr i l 
Mai 
Ju in 

. 5.2761) 

D é c h e t s a c h e t é s (valeur payée) 
1920 1919 Différence 1920 

2.749.673.— 1.938.954,50+ 810.718,50 
1.517.165,20 2.001.192,25— 484.027,05 
1.666.073,50 1.971.535,30— 305.461,80 
5.932.911,702)5.911.682,05 + 21.229,65 

Le nombre des acheteurs , fondeurs et essayeurs 
autorisés, a passé de 227 à fin j u i n 1919, à 251 
à fin j u i n 1920. 

Registre du commerce 

E n r e g i s t r e m e n t « i 
23/VII/20. — G. H. Rubinstein, Buenos-Aires, Filiale, Zu 

rich, (Gustave Hermann R., de Vienne, siège principal a 
Buenos-Aires, Argentine), exportation d'horlogerie, gramo
phones, etc., Schanzeneggstr. d, Zurich II. 

24/VH/îO. — Arthur Bolcns (L" A. B., de Provence et Travers), 
fahr, d'ancres et fourchettes pr horlogerie, rue des Moulins, 
Travers. 

27/VIL'20. — Girod & Caspar, soc. n. coll. (Ali G., de Love-
resse, William C., de Courchavon), fahr, et vente d'horloge
rie, Wiesengasse 45, Bienne. 

M o d i f i c a t i o n s . 
18/VII/20. — La soc. act. Uhrenfabrik La Champagne, 

Louis Müller & Co. A. G. (Fabrique d'horlogerie La 
Champagne, Louis Müller & Co. S. A.), [La Champa
gne Watch Co, Louis Müller & Co, Ltd], (Champ. 
Watch Co, Louis Müller &. Co.. Ltd J, à Bienne, a porté 
son cap. soc. de 1 million à 1 '/s million de frs. nom. 

18/VII/20. — La soc. com. »Blanc & Cie, fabrique d'horlogerie 
Fidélis, (Blanc & Co., Fidélis Watch Co»), à Bionno, a modi
fié sa raison sociale en celle de Blanc & Cie, fabrique 
d'horlogerie Parfis, /Blanc & Co, Parfis Watch Co.). 

28/VU720. — La soc. an. Marchand-Monnier & Cie, Elem 
Watch Co, S. A., au Petit-Saconnex, a réduit son cap. soc. 
de 1 million de frs. à frs. 920 000. 

R a d i a t i o n s . 
20/YII/20. — Bespini Valente, horlogerie et orfèvrerie, Cevio 

(Tessin). 
26/VII/20. — Christ Kropf horlogerie, Dombresson. 
28/VII/20. — Alfred Schwab, fahr, de ressorts, La Chaux-de-

Fonds. 
29/VII/20. — Flotron & Mœder, successeur de Ulysse San-

doz-Robert, soc. n. coll., fahr., achat et vente de ressorts, 
La Chaux-de-Fonds. 

1) dont 832 bordereaux pour les déchets de platine. 
2) dont fr. 225.584.90 pour les déchets de platine. 

Nouvelles diverses 

COTES 

M é t a u x p r é c i e u x (6 août 1920) : 
Argent fin en grenailles Ir. 199. — le kilo 
Or fin, pour monteurs de boites 4200.— » 

» laminé pour doreurs » 4375.— » 
Platine ouvré » 23.— le gr. 

Change sur Paris fr. 43.10 

D i a m a n t b r u t (6 août 1920) : 
Eclats diamant pur fr 
Boart 
Poudre de diamant bruteur . . » 

Hausse. 
{Cote privée de la maison Lucien Baszanger, Genève. 

25,25 à fr. 2«,- le karat 
26,25 » » 27,35 
2,60 » » 2,75 » 

M é t a u x (Bourse de Londres) ; 
Comptant A term* 

Cuivre, Standard . 
» électrolyt.. 

Etain 
Plomb 
Zinc 
Argent métal . . . 
Or 

Bourse de New-Tork 
Argent métal . . . 

31 juillet 

92% 
110 — 
268 % 
37 V« 
41V« 
56'/« 

110/6 
31 juillet 

93 »/s 

3 août 

92% 
111 — 
273 V« 
3 7 % 
41 V« 
57 — 

112/-
2 août 
93 % 

31 juillet 
94 % 

116 — 
273 % 
37 V J 

42% 
56 Va 

4 août 

93 »/« 

Suisse . . 
France . . 
Loudres . 
New-York 
Bruxelles . 
Italie 

Esoompte et ohange 
Escompte Demande 

5à5V>% 
0% 

. . . . • 7% 
6% 

5%à 6% 
6% 

Dis t ino t ion . 
Le gouvernement français a décerné à M. Jean-

Georges Rahm, fondé de pouvoir de la manufacture 
de chronomètres « Ulysse Nard in » au Locle et à 
Genève, la médail le de reconnaissance de bronze, 
avec la ci tat ion su ivante : 

« A réussi , avec le dévouement le p l u s complet , 
à ramener d 'Allemagne p lus ieurs j eunes gens et 
familles françaises qui , sans son in te rven t ion éner
gique, auraient été in ternés d a n s ce pays . Dès le 
début de la guerre , n 'a cessé de nous témoigner sa 
sympathie en toute occasion. » 

Nos sincères félicitations. 

Espagne 5 à 5 Vi % 
Amsterdam 4 Vf à 5 % 
Allemagne 5 % 
Vienne (anc.) — 

p (nouv.) 8% 
Prague 5% 
Pétrograde 5 % 
Stockholm 7% 
Christiania 7% 
Copenhague 7 % 
Sofia 6 V J % 
Budapest — 
Bucarest 6% 
Varsovie 6% 
Helsingsfors . — 
B u e n o s - A i r e s . . . . . . — 
Riode Janeiro . -••: . r '"'— 
Bombay — 
Yokohama — 
Belgrade . . . . . . . . — 

43.10 
21.64 
5.80 

46.40 
30.20 
88 85 

199.50 
13 — 

3.— 
11.— 
6.50 

123 — 
91.50 
91.25 

10.725 
3.10 
13.40 
2.25 
20 — 

215.— 
130 — 
210.— 
260.— 

31.— 

3 août 
94 '/a 

116 — 
278 V« 
38 — 
43 — 
57 — 

Offre 

45.10 
22.04 
6.20 

47.40 
31.20 
90.85 

201.50 
13.40 

3.40 
12.— 
7.50 

125.— 
93.50 
93.25 

11.725 
3.50 

14.40 
3.25 

30.— 
260.— 
170.— 
260.— 
310.— 
35. -

Carnets d'écots de montres, 
nouvelle édi t ion. Pr ix f r . 3 . — contre rembour
sement ; f r . 2 . 7 5 pr is au magas in . — Libra i r ie-
papeter ie Haefe l i , rue Leopold Rober t , 16, La 
C h a u x d e - F o n d s . 
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jY'attendez plus pour 

commander de 

lue flacon FPS. 9,50 

car chaque jour de 

retard vous occasionne 

de nouveaux frais. 

Fabrique F .Treuthardt & Cie, FUHA m Genève 
Dépôt à La Chaux-de-Fonds : Horlogerie, J u l e s - E d . S c h œ p f , Paix 1 

mm 

N O U V E A U T E 
Etuis en argent pour Montres de voyage 

Huguenin Frères & C°, Fabrique "Niel", Le Locle 2254 
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COMPTOIR RADIA 
R O B E R T & C i e La C h a u x - d e - F o n d s 

Rue du Doubs, 55 

Téléphone 1891 

Radiumisage 
en tous genres 

E x p o r t a t i o n 
157 a Brevet MiibSe 

Pourquoi to l é rez -vous , en employant des 
rouleaux, l e gasp i l l age du papier dans 
vos W. C., l o r s q u ' i l s e r a i t s i f ac i l e de 
l ' é v i t e r en i n s t a l l a n t not re appare i l 

GOETSCHEL & CO, Chaux-de-Fonds. 
2*08 

M o n t r e s Or pOUr hOmmeS. Montres-bracelets toutes fantaisies 

8, 8 '/«, 9 'A, 9'/« fit 10 7»li§. et rectangulaires anore 
9, 10 7» et II Yaig. cylindre. 
(Livre aussi mouvements seuls) 2302 

- FESTINA WATCH -
STUDI FILS, LA CHAUX-DE-FONDS 

Fabrique de Pierres fines pour l'Industrie 

Fritz Liithy-Räz & Co 
T H O U NE (SUISSE) 2346 

Bureaux à New-York (TJ. S. A.): 299 Broadway. 

Fabrication de pierres fines pour: 

l'horlogerie, compteurs d'électricité, instru
ments de mesure et de physique, compas, 
boussoles, phonographes, grammophones, etc. 

FABRIQUE D'HORLOGERIE DE SONCEBOZ 
Soolétè Anonyme — Dlreotenr : F.-E. PFT8TER 

Jusqu ' i c i 

Fabrique d'Ebauches de Sonceboz 
HORLOGERIE Maison fondée en 1849 ÉLECTRICITÉ 

Ebauches et Finissages de 9% à 30 lignes 
12 size et 16 size négative pour boîtes américaines 

La f a b r i q u e ne t e r m i n a paa la m o n t r a 

T é l é p h o n e N« 1. 1319 PC183J T é l é g r a m m e s : F a b r i q u e . 

BERNE 1914 

Télégrammes : LUthyräzco 

Téléphone: 4.48 

Services spéciaux rapides pour m Etats-Unis 
l'Amérique du Sud, les Indes et le Japon 
Wagons directs, partant de La Chaux-de-Fonds chaque 

semaine. Services expérimentés et donnant toute 
sécurité quant aux délais de transport. 

Assu rance des envois sur demande et aux meilleures 
conditions du jour. 2166 

Henri Grandjean 
La Chaux-de-Fonds 

ROUES DE FINISSAOES 
Genres Roskopf, ordinaires, soignés et américains, avec ou sans anglage. 

1651 Roues pour réveils et compteurs TÉLÉPHONE 70 

R. M A U R E R , A u b o n n e (Vaud) 

Maison de conûance et de 1er ordre. 

m B!iBi;Bl!BiIBliBiIBllBl!flliBl[B!IBllBl!BliBl!B gg 

S. N O U V E A U T É S 

de forme en éni 
s Pour ce genre de cadrans adressez-vous g 
g à la Fabrique de cadrans d'émail » 

g Julien WEIBEL Fils g 
S 2578 S A I N T 1 M I E R . 

« 8 IllBHBllBllBHBllBIlBllBUBllBllBHBllBilBIlB $3 

Argentage de Mouvements 
Bain spécial brillant et extra blanc 

D O R. A. G E , s y s t è m e a m é r i c a i n 

P. ROBERT^DËGOUMOIS & C° 
Suce, de Meylan F rè re s & Sautebin 1656 

LA C H A U X - D E - F O N D S 
Téléphone 17.19 Chèques postaux IV b 636 

Les meilleures 

SCIES POUR B IJOUTIERS 
dentistes, marqueterie, celluloïde, corne, etc. 

sont fournies très rapidement et à prix excessivement modérés 
par la fabrique 

S I D O R, S. A. 
2406 

RUE DU PARC. 128 LA CHAUX-DE-FONDS T É L É P H O N E 21.72 

V I 

Axes de balanciers , 
Tiges d ' anc re et 

DÉCOLLETAGES 

Pignons à pivots 
levés, demi finis 

Si vous désirez des vis et des décolletages Ü6 premier 
ordre, traoall soigné et de toute confiance, adressez-vous à 
la maison 2323 

J ä g g i & C o , Gelterkinden. 
Procédés méoan iquea p a r mach ines au toma t i ques p e r f e c t i o n n é e s . 

I n s t a l l a t i o n m o d e r n e . Haute p r é c i s i o n . 

S E C R E T S 
- Ch 

16, rue Daniel JeanRiehard 

à vis et américains en tons genres 
— Fabrication mécanique — 

LA CHAUX-DE-FONDS 
Téléphone 3.34 

Sue Daniel JeanRiehard, 16 
1055 
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TECHNICUM DE LA CHAUX-DE-FONDS 
La Commission du Technicum met au concours 

le poste nouvellement créé de 

en-
pour l'enseignement de la fabrication mécanique. Le 
titulaire sera appelé à donner des cours et, éventuel
lement, à exercer les fonctions de sous-directeur. 

T r a i t e m e n t suivant capacités. 
E n t r é e e n f o n c t i o n s à convenir. 
C l ô t u r e d u c o n c o u r s : 25 août 1920. 
Le cahier des charges, le questionnaire et le pro 

jet de contrat d'engagement sont à la disposition des 
intéressés chez le concierge du Technicum. 2534 

Les offres sont à adresser à M. Al f . B e r t h o u d , 
président de la Commission, rue du Ravin S, en ville. 

O n e n t r e p r e n d r a i t e n c o r e m e n s u e l l e m e n t 
2 à 3 g r o s s e s 

m 
i l Si et 13 

Fontainemelon, bonne qualité. Réglage à une 
minute. 

Ecrire sous chiffres P 3142 T à Publicitas S 
A., St-lmier. 2580 

FABRICANT 
bien installé pour la petite pièce de très bonne qualité 
et soignée, 

cherche preneur pour 9?'" ancre 
pièce garantie sous tous les rapports, réglage parfait, 
livraison régulière à prix avantageux. Toujours échan
tillons à disposition. 

Adresser offres sous chiffres P-5776-J à Publi
c i tas S. A., St-lmier. 2679 

HORLOGER 
connaissant bien l'horlogerie, la bijouterie et toutes les branches 
qui s'y rattachent, offrant les meilleures références et garanties, 

ayant bonne clientèle, désire entrer en relations avec maison impor
tante désirant créer à Paris un bureau avec ou sans dépôt ou être repré
sentée en France. G. GRAND, » 8 , A v e n u e MalakofT, 
P a r i s . Î576 

J. STABLER,FESE" 
Fabrication de fournitures pour l'horlogerie. 

loii 
Vis, canons, noyaux, arbres ébauchés, goupilles pour boîtes et 

pour régleurs, etc., etc. Ouvrage soigné. 2493 

Atelier de dorages et argentages 
ins ta l la t ion moderne , en t reprendra i t t r avaux de 
bi jouter ie , dorages de boites, pendulet tes , etc. , à 
condit ions avantageuses . Fa i re offres sous chiffres 
P 2 2 7 I 6 C à PUBLICITAS S. A., La C h a u x -
d e F o n d s . 2586 

Achat et vente 
Spécialité: genre pour l'Allemagne 

Eric Stiffler, horlogerie, Emmishofen. 
Fabrique d'ébauches et d'assortiments à ancre pivotes 

8.1, Wer 
E b a u c h e s ancre, c a l i b r e 1 8 ' " à grandes séries, 
fabriquées avec des procédés mécaniques du dernier 
perfectionnement. Grandes facilités pour le remon
tage. Très avantageuses sous rapports : M a r c h e d e l a 
m o n t r e , r h a b i l l a g e et p r i x . L'assortiment à 

ancre spécial est livré pivoté avec l'ébauche. 2569 

On demande preneurs. 
F a b r i q u e d 'hor loger ie su i sse , faisant les 

g e n r e s so ignés , serai t d i s p o s é e d ' e n t a m e r d e s 
p o u r p a r l e r s p o u r d o n n e r 

MONOPOLE 
de vente de ces articles. 

Adresser offres' sous chiffre P 22561 C à 
Publ ic i tas S A., Chaux-de-Fonds . 2460 

A M S T E R D A M 
Je m ' in té res se à des n o u v e a u t é s , spé

c ia l emen t en genres b o n s couran t s . 

Maison de gros, 

I. JACOVICI, 
2402 H e e r e n g r a c h t 238. 

EBAUCHES 
nouveaux calibres 73/*, 83/i et 93/* lig. serties, 
avec assortiments, plantées, prêtes à mettre à 
l'argentage, qualité soignée, sont livrées très 
rapidement par la fabrique O p t i m a S . A . , 
à G f e n c h e n . 2608 

Importante fabrique 
d'horlogerie demande 

commanditaire 
p o u v a n t appor t e r b o n cap i ta l afin de 
d o n n e r de l ' ex tens ion à sa fabr ica t ion . 

Adresser les offres sous chiffres P 22751 U à 
Publicitas S. A., Chaux-de-Fonds. 2615 

On pourrait fournir régu
lièrement 

mouvements 9ï, 9i et 81 lig., 
Fontainemelon, 15 et 17 r u b i s , 
spiral plat et Breguet. 

Adresser offres sous chiffres P 3148 T à 
Publici tas S. A., S t - lmier . 2618 

Places d 'aveni r disponibles 

employées 
au courant de la fabrication et de l'expédition 

correspondant anglais-espagnol 
Offres à case postale 14920, La Chaux-de-Fonds. 

existant depuis 14 ans, ayant bel immeuble et ou
tillage moderne en propre, produisant toutes 
ses ébauches, livrant montre de bonne qua
lité et ayant clientèle étendue, cherche 

Francs 15oooo 
2oo.ooo 

sous forme de prise d'actions, pour consolider 
le capital d'exploitation et donner de l'exten
sion dès la reprise des affaires. 2613 

Affaire de tout repos et de bon rapport. 

Pour renseignement, prière d'adresser 
offres sous chiffres P 3149 T à Publicitas S. A., La 
Chaux-de-Fonds. 2613 

La Manufacture de Boîtes de Montres S. A., 
à St-Ursanne, engagerait 

l t ( 
créateur de modèles, si possible ayant diplôme de 
l'Ecole des Arts, et pouvant faire quelques voyages. 
Place d'avenir pour jeune homme sérieux et capable. 

Maison fabriquant la montre de poche bonne 

qualité, la montre-réveil et différentes spécia

lités, cherche représentant pour 

l'Amérique du Sud 
Conditions avantageuses pour commerçant 

actif et bien au courant de l'horlogerie. 
S'adresser sous chiffres P 22750 G à Pu

blicitas S. A., La Chaux de-Fonds . 2614 

On offre par séries 

Mouvements 12 i 16 size 
Mise à l'heure négative, en lépine 

et savonnette, 7 et 15 jewels pour boî
tes américaines. 

Offres sous chiffres L 3 4 6 8 U à P u b l i c i t a s S. 
A., B i e n n e . 2611 

Industriel , spécialisé en horloger ie , bijouterie et 
articles de luxe, sérieux, rompu aux affaires (réfé
rences de premier ordre) , se rendant prochainement 
en Extrême-Orient pour ses affaires, se chargerai t 
de t ra i te r pour maisons sér ieuses. Se chargera i t 
aussi de tous intérêts , marchés , t ransac t ions , com
missions ou litiges, dans ces pays , pour toutes mai
sons disposées à les lui confier. 

S'adresser sous chiffres P 2 2 7 4 6 C à P u b l i c t a s 
S. A. G e n è v e . 2616 

Importante Fabrique d'horlogerie de Genève de
mande pour entrée immédiate ou à convenir 

1) Un bon 

COMMIS DE 
FABRICATION 

connaissant bien l'horlogerie. 
2) Plusieurs 

sténo-dactylographes 
connaissant français, allemand, anglais. 
Offres avec références et prétentions sous 

chiffres 6-6007-X à Publicitas S. A., Genève. 2617 

sérieuse, possédant le fran
çais et l'allemand à fond, 
au courant de tous les tra
vaux de bureau, ayant di
rigé département fournitu
res dans labrique d'horlo
gerie 

c h e r c h e p l a c e 
analogue ou autre pour 
époque à convenir. 

S'adresser sous chiffres 
G-3457-U à Publicitas S. A., 
Bienne. 2601 

Grayeur sur acier 
en tous genres, 
„poinçons", etc. 

Se recommande, Rod. 
LUTZ RIS, lYIorat. 2333 

V o y a g e u r parlant 
I T A L I E N - E S P A G N O L 

FRANCAIS 
ayant pratique des voyages 
à l'étranger au courant de 
la branche horlogère, cher
che situation. Hautes réfé
rences. Ecrire sous chiffres 
B-4I767-X à Publici tas 
S. A., Genève. 2610 

Offrez ~^g 
montres 13"' kJ!rt 
sans radium, nickel, plaqué 
argent, rondes et carrées, 

bonne qualité. 

mouvements 10?"'r
à
ub

s 

rouges, coquer. acier, Breg1 

ou plat, de fabr! courante, 
av. marques canadiennes. 
Case postale 19254, Chx-
de-Fonds. 2621 

2 machines 
automatiques (Walker) 
pour petites pièces, ayant 
très peu servi. On chan
gerait éventuellement con
tre ont grande décolleteuse. 

A la môme adresse, on 
prendrait encore du petit 
décolletage en séries, spé
cialité pièces laiton à prix 
très bas. 

Offres sous chif. J 4875 Q 
à Publicitas S. A., Bâle. 2566 

Posage de verres de Montrée 
en tous genres 

TRAVAIL SOIGNÉ 

E. Fluckiger-Knllmann 
L a C h a u x - d e - F o n d s 

Rue de la Paix 43 
Téléphone 15.75 207 
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On désire entrer en relat ions avec maison 
pouvant sort i r commandes régulières en 

petites pièces cylindres 
mouv. ou compl. , évenll . lerni inages. Travai l 
sérieux assuré. 

Ecrire sous chiffres X 3 4 3 2 U à PUBLICI 
TAS S. A., Bienne. 2589 

Je livre avantageusement des 

MOUVEMENTS 
16 lig. ancre 

soignés 22-42 lépincs, genre japonais ou autres. 
Adresser offres sous chiffres P-22497-C à Publicitas 

S. A., La Chaux-de-Fonds. 24'JO 

Levées 
d'échappements 
Atelier bien orgauisé en 

pr, ndrait encore quelques 
commandes régulières en 
rubis et sapbirs, genre 
soigné et bon courant. 

Spécialité depuis 3 lig. 
Prix sans concurrence. 

Adresser offres sous chif
fres N 25453 t à PUBLICITAS 
S. A. La Chaux-de-Fonds. 2412 

savonnettes et lépines se
raient entrepris. S'adr. à 
A. Dubois-Sandoz, Temple Alle
mand 99. Tél. 17.86. 2419 

On sortirait en forle série régulière 

terminages 
9'" el 10 V» cyl- 10 rubis, 83/\ et 10 V« ancre 

15 rubis. 2591 

Travail fidèle exigé. Contrat annuel. 

Faire offres avec prix sous P 2 2 7 1 8 G à 
P U B L I C I T A S S. A , L a C h a u x - d e - F o n d s . 

Vérifiages soignés 

de pierres 
Atelier spécialement installé, entreprendrait en

core quelques centaines de mille par mois. 
P r i x t r è s a v a n t a g e u x . 2598 

A. Girard, Erlaeh. 

9 à 12 lig. cou
rant et bon cou
rant en cyl., sont 
demandés par ate
lier sérieux. 

Adresser offres sous 
P 3384 D à PUBLICITAS S. A., 
St-lmier. 2411 

Or blanc 18 k./750 
„PEKA" 

J'ai l'honneur d'informer MM. les mon
teurs de boîtes, chaînistes, bijoutiers, que 
je suis à nouveau en mesure de leur 
fournir mon o r b l a n c , 18 k., titre 
750-800/000 en qualité d'avant-guerre 
améliorée, L'antériorité de mon or blanc 
étant indiscutable, je conteste la validité 
de tout brevet pris dernièrement. 

PAUL KRAMER, bijoutier. 

• 

2594 5, P l a c e d e l 'Hô te l de-Ville, 5 

LA C H A U X - D E - F O N D S 

Fabrique d'horlogerie de petites pièces, très 
bien outillée, cherche un 

Technicien routine 
Bonne place d'avenir. Offres avec preuves de 

capacité sous chiffres P 2 2 7 2 5 G à P U B L I C I 

T A S S. A. , L a C h a u x - d e - F o n d s . 2592 

Première fabrique d'horlogerie cherche rela
tions, et se charge de tous travaux analogues 
tels que 

Perçages, fraisages, tournages, 
coupages et étampages 

La maison est également bien installée pour 
la fabrication d'accessoires pour l'industrie 
électrique. 

Adresser offres sous chiffres Q 4 9 9 0 Q à PU
BLICITAS S. A , Bâle. 2597 

A vendre 
à prix extra avantageux 

HORLOGER 
sérieux et capable de di
riger une fabrication, pe
tite pièce ancre, c h e r c h e 
p lace , où Userait intéressé. 

S'adr. s. chiffres T-3424-U 
à Publicitas S. A., Bienne. 2588 

A vendre 6 grosses 
balanciers, 11"' soi

gnés, ancien prix. S'adr. à Paroz 
& Sengstag, Chaux-de-Fonds. 2593 

m 
15 Rubis grenats, balanciers nickel et 15 Rubis rouges 
scient., balanciers compensés coupés, sans ou avec 
secondes, sans ou avec marques américaines. Bonne 
qualité absolument garantie. 

Offres sous chiffres L 1 5 8 9 S n à P u b l i c i t a s 
S. A., So l eu re . 2596 

Disponible : 
Montres de dames 

et bracelets 
CALOTTES 

rondes et fantaisies Je 8 à 13 ' " en très bonne 
qualité, or, argent et nickel. 2148 

F A B R I Q U E G R A N A , Granges. 

A vendre 
lots importants en calottes 
11 et 13 lig. cyl. et ancre, 
argent, métal, nacre. Prix 
très avantageux. 

Adresser offres s. chiffres 
P-7298-H à Publicitas S.A., 
St-lmier. 2590 

M agasin d'horlogerie 
à vendre en Alsace-Lorraine 
avec maison d'habitation. A(fai. e 
très avantageuse pour bon hor-
loger-rhabilleur. Ecrire Monnin 
& Gie, Porrentruy S607 

Pour cause de cessation 
de commerce, à céder en 
bloc ou par lots, stock de 

or. 
Ecrire à M. R. Steiner, rue 

du Rhône 112, Genève. Î570 

Montres 
et 

10V2 à 1 3 " c y l . 
bonne qualité courante et 
avantageuse, sont livrés 
régulièrement en séries. 

Fabrique d'horlogerie 
IMWOSA, Bienne. 2612 

Téléphone 904. 

Fabricant d'horlogerie, 
ayant grande capacité, 
longue pratique, rompu 
aux affaires ; cherche à 
remettre son commerce et 
désire situation dans bonne 
maison. 

S'adresser sous chiffres 
K5863X à Publicitas S. A., 
Genève. 2575 

Horloger de profession 
muni de references de premier 
ordre pouvant [ournir garantie 
ou s'intéresser éventuellement, 
désirerait trouver m o n o p o l e 
tioui-Iti Siiiaste d'une mar
que d'horlogerie fabriquant qua
lité très soignée. Ecrire sous U-
41570-X Publicitas S. A., Genève. 2605 

Employé de 
i commerce 
connaissant bien compta
bilité el correspondance, 
au courant de langues étran
gères, est demandé pour 
commerce h o r l o g e r i e -
b i j o u t e r i e à Genève. 
Offres détaillées et préten
tion salaire à adresser à 
Genève, Fusterie case 12259. 

au courant langues étran
gères est demandé pour 
magasin d'horlogerie et bi
jouterie à Genève. Adres
ser offres avec références 
et prétentions sous chiffres 
W-5957-X à Publicitas S. A., 
Genève. 2603 

Banque Cantonale Neuchâteloise 
Garan t i e de l'Etat 

Serviceïépargne 
Dès le 1er Août 1920, le taux 

d'intérêts sur livrets d'épargne 
est porté de 4 7* % à 

4 11 0 
la 

Les dépôts sont reçus jusqu'à 
fr. 10,000.—, cette somme pouvant 
être versée en une ou plusieurs 
fois. La Direction. 

Maison d& &iro& 
de L o n d r e s peut placer stock de 2587 

Montres Roskopf 
Fabricants ayant des quantités disponibles sont 
priés d'adresser oflres sous chiffres P 2 2 7 1 9 G 
à P U B L I C I T A S S A.. La C h a u x - d e - F o n d s . 

cherche place à conditions 
modestes. J. Brandie, chez 
Herr Stuber, Langendorf (So
leure). 2602 

Leçons écr i tes de comp
tai), américaine. Succès garanti, 
l'rosp. grat. H. Frisch, export 
comptable, Zurich, F.21. 1015 

Commandez vos 

disques de gramophones 
a. a i g u i l l a s 

chez Charles MARCHAND, 
S T E - C R O I X 

Catalogue gratis sur demande. 
Prix avantageux. 2564 

A VENDRE 
fabrique d'horlogerie à la Chaux-de-Fonds compre
nant immeuble avec grands ateliers, maisons d'ha
bitation et fabrication d'horlogerie (genres spé
ciaux, petite montre ancre). 

Adresser les offres à l'Etude A. LŒWER, avocat, 
à la Chaux-de-Fonds. 2367 

Qui pourrait entreprendre par séries 

polissages de vis soignas? 
S'adresser sous chiffres P 2 2 7 4 7 G à P u 

b l i c i t a s S . A., C h a u x - d e - F o n d s . 2606 

liai i 
2 

à l'état de finissage ou terminés sont à vendre 
à de favorables condilions. 

Offres sous chiffres P 2 2 7 2 5 G à P u b l i 
c i t a s S . A. , C h a u x - d e - F o n d s . 260 
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OR BRACELETS EXTENSIBLES POUR MONTRES PLATINE 
BRACELETS CHAINE „MILANAISE" 

BRACELETS ARGENT, NIEL ET DOUBLÉ 

FABRIQUE DE CHAINES D'OR 
Marque déposée „GENEVENSIS" 2609 
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