
Trente-sixième Année. — f i0 85. Mercredi, 26 Octobre.1.921 Bureaux: Rue de la Serre, 58 

IA JMMTION 
SUISSE 

• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • 

~ ABONNEMENTS: c a n su moi. | 
Suisse Fr. 14.05 Fr. 7.05 f 
Union postale > 26.— » 13.— | 

Majoration pour abonnement par la poste • 
Compte de chèques postaux IV b 426 ! 

t************************************** •«••<••••» 

4********************4*****4***444*************** 

A N N O N C E S 

ORGRNE DE LR CHRMBRE SUISSE DE L'HORLOGERIE, DES CHRMBRE5 DE COMMERCE, DE5 BURERÜJC DE CONTROLE, DES ASSOCIATIONS PATRONALES 
ET DE L'INFORMATION HORLOGÈRE SUISSE 

PARAISSANT LE MERCREDI ET LE SAMEDI A LA CHAUX-DE-FONDS 
Les Consulats suisses à l 'étranger reçoivent le journal 

ANNONCES: PUBLICITflS, S. R. suisse de Publicité, 22, rue Leopold Robert, 
La ChauK-de-Fonds. — Succursales et agences en Suisse et à l'étranger. 

! suisses 30 ct . , offres e t demandes | 
î ; de places 20 et. la ligne, i 
I étrangères 35 cent imes la l igne. • 
| Les annonces se paient d'avance | 
*****************4*******4****4**44**»********44* 

Les dividendes de 1919 

Il existe, selon le vieux cliché qui court 
encore, des messieurs et de vieilles dames 
occupés tout le long de leurs journées, à déta
cher des coupons et à les encaisser au plus 
prochain guichet. Il est donc assez curieux 
d'apprendre ce que ces heureux «capitalistes» 
ont touché pour l'exercice 1919. Une étude 
publiée dans le Journal suisse de statistiques 
va nous renseigner. 

Cette étude, qui est du Bureau fédéral de 
statistique lui-même, porte plus exactement, 
sur les dividendes versés par les sociétés ano
nymes à leurs actionnaires pendant l'année 
1919. Elle englobe les plus importantes sociétés 
anonymes suisses, soit 796 sociétés au capital 
global de fr. 3.538.349.000; elles représentent 
à elles seules plus des trois quarts du capital 
engagé dans des sociétés anonymes suisses. 
L'ordonnance fédérale du 8 juillet 1919, qui 
oblige les sociétés anonymes à publier leur 
bilan et leur compte de profits et pertes dès 
que leur capital dépasse un million de francs 
ou qu'elles ont émis des obligations au por
teur, a produit des résultats statistiques qui, 
de toute évidence ont été largement utilisés 
par le Bureau fédéral de statistique, lequel 
ajoute que de son côté, l'Administration fédé
rale des contributions lui a fourni de précieux 
renseignements. 

Qu'en est-il donc du dividende de nos socié
tés anonymes? 

* * 
En tenant compte, pour établir cette 

moyenne, des sociétés qui n'ont distribué au
cun dividende, le Bureau fédéral de statisti
ques arrive à un dividente moyen de 6,75%, 
presque identique à celui de l'année précédente. 
Si l'on tient compte du risque industriel, si 
l'on veut bien se rappeler que le capitaliste 
qui engage son bien dans une société le com
promet, fatalement, beaucoup plus que s'il le 
plaçait «à la papa», en fonds d'Etat ou en 
bons de dépôt dans une grande banque, on 
conviendra que cette rémunération moyenne 
est relativement faible. Elle est loin d'atteindre 
au taux de capitalisation industriel que les 
cercles compétents estimaient normal en 1919: 
8 % au minimum. Les gros dividendes qu'ont 
pu distribuer quelques sociétés éparses ne 
doivent pas faire oublier cette moyenne bien 
modique. Ici, les ombres sont bien près des 
lumières... 

Si l'on classe par catégories professionnelles 
nos sociétés anonymes, on arrive aux moyen
nes suivantes : 

1. Compagnies d'assurances . . . . . . 20,70% 
2. Industrie chimique 20,24% 
3. Condenseries 16,05% 
4. Industrie chocolatière 13,04% 
5. Fonderies d'aluminium, aciéries, etc. 14,92% 
6. Soieries 12,91 o/0 

7. Entreprises électrotechniques . . . . 10,31% 

8. Industrie du vêtement 9,89% 
9. Exploitation du sol 9,59% 

10. Expédition 9,56% 
11. Industrie du papier 8,69% 
12. Industrie cotonn'ère 8,31 % 
13. Commerce 7,49% 
14. Industrie des machines 7,40% 
15. Industrie du bâtiment 7,02% 
16. Brasseries 6,96% 
17'. Industrie horlogère • . 6.77% 
18. Banque 6.76% 
19. Broderie .' 6,69<>/o 
20. Exploitation des richesses et des for

ces naturelles 6,01 % 
21. Industrie de la carrosserie et de l'au

tomobile 4,30% 
22. Arts graphiques 3,09% 
23. Chemins de ter et Cies de navigation . 0,54% 
24. Industrie hôtelière 0,26% 

L'industrie des métaux et des machines 
nous intéresse particulièrement. On remar
quera que, si les aciéries et les fonderies ont 
encore procuré à leurs actionnaires d'assez in
téressants résultats, l'horlogerie et l'automo
bile demeurent bien en arrière. 

Si l'on examine de plus près les données de 
cette statistique, on s'aperçoit que la plus 
grosse tranche de dividendes (109 sociétés sur 
796) se tient entre 5 et 6 % . Si l'on ne tient 
compte que des capitaux, dans leur masse, on 
découvre que la plus grosse tranche reçoit de 
7 à 8 % en dividende. Ce qui est, nous le ré
pétons, extrêmement modique devant les ris
ques de ce genre de placement. 

* * * 
Ce qui intéresse, ce n'est pas seulement de 

savoir ce qu'ont touché des actionnaires plus 
ou moins heureux, c'est de connaître, dans 
une année qui n'était point encore une année 
de crise industrielle, l'état des capitaux qui 
n'ont reçu aucune rémunération. Or, sur un 
capital total de fr. 3.250 569.000, il se trouve 
que fr. 920.216 000, soit presque les 3/,0 du 
total, n'ont reçu en 1919 aucune rémunération. 
Tout esprit non prévenu jugera que c'est 
beaucoup. 

La proportion du capital non-renté en capi
tal total se présente, selon les diverses bran
ches d'activité comme suit: 

1. Hôtellerie 95,1% 
2. Transports 80,5% 
3. Arts graphiques 42,6% 
4. Industrie chimique 35,9% 
5. Banque 27,9% 
6. Textiles 19,1% 
7. Commerce 18,8% 

Tandis que le 2 8 , 3 % du capital compris 
dans cette statistique n'a reçu aucune rémuné
ration, seul le 1 2 , 8 % a joui d'un dividende 
supérieur à 1 0 % . Voilà un aspect nouveau de 
la situation, et ces deux seuls chiffres suffi
raient à mettre au point bien des exagérations. 
Plus d'un « capitaliste » souhaiterait d'être 
l 'heureux obligataire des Sociétés coopératives 
d'inspiration socialiste — soit dit sans l'om
bre d'un mauvais sentiment à l'égard de ces 
honorables organisations ! 

* 

Si l'on veut creuser plus à fond le problème, 
si l'on entend évaluer mieux encore les aléas 
du placement industriel, il faut considérer en
core les liquidations et les réductions de capi
tal qu'a enregistrées l'année 1919. Il s'y est 
produit 223 liquidations, qui portèrent sur un 
capital de 229 millions de francs (la Centrale 
des charbons comprise), dont 42 liquidations 
par voie de faillite. Quant aux réductions de 
capital, elles ont été de 68, pour 12 millions 
de francs environ. Or, si l'on admet que le 
total des liquidations par faillite représente 
pour le capitaliste une perte nette, si l'on ad
met en outre — ce qui est presque toujours la 
réalité — que toutes les réductions de capital 
ont entraîné pour l'actionnaire une perte équi
valente, on arrive à une perte globale de 181/2 
millions de francs, sans même tenir compte 
du déchet que les liquidations proprement di
tes, sans faillite, ont entraîné dans la valeur 
du capital social. Pour être parfaitement équi
table, il faudrait ajouter à cette perte sèche et 
définitive la dépréciation subie, au cours de 
l'exercice par les actions qui n 'ont valu à leurs 
possesseurs qu 'un dividende réduit, ou point 
de dividende du tout. C'est ce que ne nous 
dit pas , et ce que ne pouvait pas nous dire 
la statistique officielle. 

Il est de beaux moments dans le métier 
d'actionnaire, certes. Mais la statistique qu 'on 
vient de lire démontre que, même dans les 
années où ne sévissait pas encore la crise in
dustrielle, ces beaux moments étaient infini
ment moins fréquents qu'on ne le croit com
munément. P. Ds. 

La dette publique de la France 

La baisse qui s'est produite sur le franc français 
ayant de nouveau attiré l'attention des économis
tes sur la dette publique de la France, il n'est pas 
sans intérêt d'en déterminer l'importance actuelle. 

Cette dette est divisée en deux parties. La dette 
intérieure et la dette extérieure. 

1. La dette intérieure qui est de beaucoup la plus 
importante, comprend la dette perpétuelle et à 
terme et la dette flottante. 

La première se compose des anciennes rentes 
3°/» perpétuelles, 3 % e t 3 '/»% amortissables, puis 
des nouvelles rentes émises durant la guerre, c'est 
à dire o<>/0 1915, 4 % 1917, 4 % 1918, 6 % 1920, et 
5 % amortissables 1920. Elle est composée égale
ment des obligations du Crédit National, des obli
gations de la Défense nationale — à échéances 
quinquennales, sexennales et décennales, — des 
annuités aux Compagnies de chemins de fer, des 
obligations amortissables des Chemins de fer de 
l'Etat, etc. Elle s'élève à frs. 133.786.836.177.— 

Quant à la dette flottante; qui sert rappelons-le, 
à couvrir des dépenses promptement amorties ou 
des avances de peu de durée, elle est composée des 
bons du Trésor, des bons de la Défense nationale, 
d'avances faites par les comptables, des dépôts des 
communes et établissements publics, des sommes 
versées par la Caisse des Dépôts et Consignations 
et les Caisses d'Epargne ; /tes avances de la Banque 
de France, des bons échus sans intérêt depuis l'é
chéance. Suivant l'origine des fonds qui la compo-
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sent, la Dette flottante porte ou ne porte pas d'inté
rêt. Eue s'élève à la somme de frs. 92.559.114.000.—. 

2. La dette extérieure est celle qui correspond 
aux créances que possède l'étranger sur la France. 
Elle ne date que depuis la guerre. Celle des som
mes remboursables à une échéance déterminée et 
plus ou moins longue, constituent la dette à terme, 
tandis que celles des sommes qui sont exigibles 
dans un très court délai, pour ainsi dire immédia
tement, forment la Dette flottante. 

La dette à terme comprend : les avances de la 
Trésorerie américaine, s'élevant à 2.950.762.000 
dollars; les deux emprunts de 100 millions de dol
lars chacun effectués aux Etats-Unis en 1920 et 
1921 ; l'emprunt de la Ville de Paris émis aux 
Etats-Unis de 47.587.000 dollars, les emprunts 
des villes de Lyon, Bordeaux et Marseille, émis 
également aux Etats-Unis et s'élevant à 17.806.700 
dollars ; l'emprunt effectué au Japon de 100.000.000 
de yens, les obligations remises au gouvernement 
américain en prix de ses stocks, représentant une 
valeur de 400.000.000 de dollars, soit au total 
frs. 44.603.621.000.—. 

De son côté, la dette flottante est formée des 
Bons du Trésor remis à la Trésorerie britannique, 
535.730.000 livres; de ceux remis à la Banque 
d'Angleterre, de 65.000.000 de livres ; de ceux émis 
aux Etats-Unis, de 21.630.000 dollars ; au Japon de 
30.000.000 de yens. Elle comprend également les 
crédits en banque de l'Espagne, de l'Argentine, 
de la Suisse, de la Hollande, de l'Angleterre et de 
l'Uruguay; elle s'élève à frs. 30.560.574.000.—. 

Il résulte des renseignements ci-dessus que le 
total de la dette publique française ascendait au 
31 mai à plus de 301 milliards. Les charges qui 
incombent à ce pays pour en assurer le service, 
sont évaluées à frs. 13.759 millions intérieures et 
frs. 4.168 millions pour la dette extérieure, tandis 
qu'en 1913, le total des charges ne dépassait pas 
1.306 millions de frs. 

Informations 

Autriche. — Droits de douane. 

Aux termes d'un décret autrichien, entré en vi 
gueur le 23 septembre écoulé, et que nous avons 
signalé antérieurement, les droits d'entrée payés 
en monnaie-papier seront majorés de 160 fois 
pour les articles ci-dessous énumérés ; 

Articles en or, argent et platine ; ouvrages non 
dénommés en corail et imitation de corail ; articles 
en grenat, pierres précieuses et semi-précieuses, 
non montées ; corail travaillé, perles véritables, 
articles en pierres semi-précieuses, montres à boî
tes or. 

Pour les autres marchandises, les droits seront 
majorés de 200 fois au lieu de 150 fois comme 
précédemment, lorsqu'ils seront payés en papier-
monnaie. 

Bulgarie. 
Le gouvernement bulgare, vient de porter l'agio 

à payer, lors de l'acquittement des droits de doua
ne en papier-monnaie, de 900% à i2oo°/0. 

Pologne. — Importation et droi ts d'entrée. 

Le g mvernement polonais a revisé les listes 
précédentes d'interdiction d'importation et exclut, 
par arrêté en date du 24 août 1921 (Monitor Polski 
du 5 septembre écoulé), un certain nombre d'arti
cles considérés jusqu'ici comme articles de luxe, 
de la liste d'interdiction d'importation. 

Toutefois, l'importation des articles ayant réel
lement le caractère de luxe, reste interdite. Com
me nous l'avonj déjà publié, les montres de tous 
genres figurent malheureusement dans celte caté
gorie, ainsi que les articles en métaux précieux, 
les pierreries et autres objets de valeur. 

Mentionnons encore qu'un arrêté du 25 août 
1921 (Monitor Polski du 24 septembre) porte à 
2g.goo°/o (coefficient 300) la surtaxe sur les mar
chandises de luxe importées. 

San Salvador. 
Un droit additionnel de 2 centavos-or est perçu 

pour chaque colis entré par le port de La Libertad. 

Commerce extérieur 

Exportation d'horlogerie suisse aux Etats-Unis 
en septembre 1921 

District consulaire de Zurich 
Pierres fines pour l'horlogerie . . Fr. 44.694 
Argenterie . . . » 10.000 

District consulaire de StGall. 
Montres . Fr. 22.362 

Franoe. 
L'administration des douanes communique le 

tableau suivant qui donne les valeurs des marchan
dises importées et exportées du 1er janvier nu 30 
septembre 1921, ainsi que la comparaison avec la 
période correspondante de 1920 (en francs) : 

Neuf pr. mois 
1921 

Neuf pr. mois Differ, pour 
1920 1921 

(En 1000 francs) 

Importations : 
Objets d'alim. . 4.170.124 9.290.798-5.120.674 
IMâtièrcs néecs-

sairesàl ' ind. 7.903.907 18.866.432-10.902.525 
Objets fabr. . . 3.759.497 9.856.790—6.097.293 

Totaux . . . 15.833.528 38.014.020-22.180.492 

Exportations : 
Objets d'alim. . 1.383.157 1.802.249—419.092 
Matières néces

saires à l'ind. 4.047.880 4.512.028 — 464.148 
Objets fabr. . . 9.581.940 12.556.650—2.974.710 
Colis post. . . . 849.678 776.868 + 72.810 

Totaux 15.862.655 19.641.795-3.857.950 

La valeur des entrées est sorties de 1921, telle 
qu'elle ressort du tableau ci-dessus, a encore été 
calculée d'après les taux d'évaluation qui avaient 
été fixés pour 1919. Aux importations et exporta
tions des neufs premiers mois de l'année dernière 
l'administration des douanes applique, par contre, 
les taux définitivement établis, il y a quelques 
mois, pour 1920. A titre d'élément d'appréciation 
complémentaire, elle communique le poids des 
produits échangés pendant les périodes envisagées. 
Voici, par grandes catégories de marchandises, 
le nombre des tonnes importées et exportées : 

Importations. 
Objets d'alim. . 
Matières néces

saires à l'ind. 
Objets de fabr. 

Totaux . . . 

Neuf pr. mois 
1921 

2.774.294 

20.927.867 
1.104.520 

24.806.681 

Neuf pr. mois 
1920 

4 842.808-

29.407.912-
1.904.565 

36.155.285-

Différ. pour 
1921 

-2.068.514 

-8.480.045 
— 800.045 

11.348.604 

Exportations. 
Objets d'alim. . 892.377 839.668 + 52.709 
iVIo.tiürcs néccs~ 

sa i resà l ' ind . 8.357.235 6.707.680+1.649.555 
Objets fabr. . . 1.461.097 1.389.004-j- 72.093 
Colis post. . . 16.984 18.328+ 1-656 

Totaux 10.727.693 8.951.680+1.776.013 

De ces deux tableaux, il résulte que le mouve
ment général des échanges extérieurs est devenu un 
peu plus actif pendant le mois de septembre. Les im
portations, du moins, se présentent en plus-value 
sensible. Aussi l'excédent de9 exportations qui 
s'élevait à 480 millions de francs pour les huit pre 
miers mois de 1921, n'est plu9 que de 29 millions 
environ pour les neuf premiers mois. 

Il y là un indice évident qu'une reprise pro 
chaine des affaires. L'accroissement des importa 
tions de matières premières doit, eia eilet, être 
considéré comme un symptôme favorable, et cela 
malgré l'excédent d'entrées d'environ 450 millions 
de francs, qui en a été la conséquence pendant le 
mois dernier. 
. Dans l'ensemble, les importations font encore 

ressortir, en comparaison avec 1920, une diminu
tion de plus de 22 milliards de francs et de plus 
de 11 millions de tonnes. La cause bien connue de 
ce recul est la crise commerciale et indastrielle. 

Hongrie. 
On télégraphie de Budapest à la « Nouvelle 

Presse Libre» de Vienne que les exportations de 
Hongrie augmentent avec une progression telle 
que l'on peut s'attendre à ce qu'à la fin de l'année 
le résultat total se présente avec un excédent de 
l'exportation sur les importations. 

Suède. 
Eu août 1921. l'exportation or a atteint 112,6 

millions de cr. (229.8 millions en août 1920) et les 
importations 103,3 contre 307,6 millions en août 
1920. L'excédent d'importation de l'année pa ssée, 
de 77,8 millions cr. s'est mué en un excédent d'ex
portation de 9,3 millions cr. 

Chronique financière et fiscale 

Suisse. — Fusion finanoière. 
Le Comptoir d'escompte de Genève vient de 

conclure avec la banque Berthoud & Cie. à Neu-
chàtel, un contrat de fusion aux termes duquel 
cette maison sera, à dater du 1er janvier 1922, 
transformée en succursale de l'établissement gene
vois. 

Tchécoslovaquie. — Finances. 

Le bilan hebdomadaire de l'office bancaire du 
ministère des finances au 15 courant constate que 
la circulation fiduciaire s'élevait à cette date à 
11.295 millions de couronnes tchécoslovaques, en 
diminution de 239 millions par rapport à la se
maine précédente. 

Allemagne. — Banque en déconfiture. 

La maison de banque Richard Weil à Ludwigs
hafen est tombé en faillite, en suite de spéculation 
sur le change ; le passif atteint 40 millions mk. 

JBanque d'escompte de Bohême et insti tut 
de crédit, Prague. 

Le Conseil d'administration de cette banque 
vient de décider de porter prochainement son ca
pital de 100 à 200 millions de couronnes tchéco
slovaques. 

Italie. 
Diminution de la circulation fiduciaire 

Suivant un rapport officiel la circulation fidu
ciaire en Italie a été réduite de 280 000.000 de lires 
entre le 10 juin et le 10 octobre. 

Italie. — Statistique des fai l l i tes. 
On a enregistré, en août dernier, 109 faillites, 

contre 175 en juillet, 153 en juin et 107 en mai. 

Dette hongroise. 

Les porteurs de titres de la dette d'Etat hon
groise d'avant-guerre et de guerre sont informés 
que, en vertu d'une ordonnance ministérielle hon
groise, ils doivent les annoncer avant le 31 octo
bre. Seuls rentrent dans cette catégorie les titres 
qui, étant la propriété des intéressés lors de l'en
trée en vigueur de la loi (26 juillet 1921), se trou
vent en dépôt en Hongrie. 

Suède. — Faillites. 

La Sydsvenska Kredit A.-G., à Stockholm, dis" 
posant d'un capital-actions de 40 millions cr., se 
débat dans de sérieuses difficultés (Courrier). 

Le nombre des faillites en août 1921, s'est monté 
à 353 et en septembre 1921 à 493. chiffre jamais 
atteint encore ; en septembre 1920 les faillites 
étaient au nombre de 203. 

Chronique du travail 

Franoe. — Verrer ie ouvrière d'Albi. 
Les ouvriers ont voté la cessation du travail et 

les syndicats ont décidé la prise de possession de 
l'usine. 

Chronique des métaux et diamants 

Afrique du Sud. — Production diamantifère. 
Le Ministère des Mines vient de publier des sta

tistiques concernant l'extraction et la production 
des diamants pendant les six mois terminés le 30 
juin. La production totale de l'Union est évaluée 
à 519.892 carats, estimée valoir 2.069.275 livres. 
En carats, cette production n'est que le 1/5 envi
ron de celle de l'année 1920 entière, alors que la 
valeur des pierres représente environ le 1/7 de 
celle de l'année dernière entière. C'est la province 
du Cap qui, avec 1.029.256 livres, a le plus contri
bué à la valeur de la production, qui a été de 
200.000 carats. Au Transvaal, le rendement fut in
férieur de 240.000 carats, mais la valeur fut seule
ment de 695.000 livres. La production de l'Etat 
libre d'Orange fut de 82.500 carats, estimés valoir 
345.000 livres. 

Les dépôts alluvionnaires du Transvaal ont 
donné un rendement de 38.500 carats valant 
171.650 liv. st., dont la totalité, sauf 10.000 liv. 
sterling, provient du district de Klerksdorp. La 
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product, de diamants alluvionnaires de la province 
du Cap fut de 29.S00 carats, estimés valoir 192.000 
liv. stg. La production totale alluvionnaire de l'U
nion sud-africaine est estimée valoir 372.000 liv. 
sterling. 

De même que l'année dernière, et contrairement 
à ce qui a eu lieu en 1919, les ventes de diamants 
furent inférieures aux quantités produites. La va
leur réalisée par carat fut juste de 80 sh., ce qui 

.contraste avec la moyenne de 117 sh. obtenue 
l'année dernière. Il est juste toutefois de faire ob
server que 117 sh. est le plus haut chiffre qui ait 
jamais été enregistré. Le chiffre actuel de 80 sh. 
est supérieur aux moyennes obtenues pour 1917 et 
1918, qui furent en fait de seulement de 52 sh. G 
d. par carat. La plus grande différence entre les 
ventes et la production s'est produite dans le dis
trict de Pretoria, où le total des ventes fut d'un 
peu plus que la moitié de la production. La pro
duction de l'Union de l'Afrique du Sud dépassa 
les ventes de 145.500 carats. 

Australie. - La situation des mines du cuivre 

D'après les de rn ie r s nouvelles de Sydney, les 
perspectives des mines de cuivre sont plus défa
vorables qu'on ne l'a dit jusqu'à présent. Un grand 
nombre ont déjà été fermées et les usines de trai
tement et les fonderies seront obligées de s'arrêter 
si la situation ne s'améliore pas. Cet état de cho
ses est dû aux frais élevés d'exploitation et au re
fus des ouvriers de consentir aucune réduction de 
salaires. 

Etats-Unis. - Production de l'or et de l'argent. 

De Washington, à Y Exchange Telegraph. — 
Les statistiques officielles indiquent que la produc
tion d'or aux Etats-Unis, durant l'année 1920, a été 
de 2.47G.160 onces, valant 51.18G.900 dollars. La 
production d'argent fut de 55.361.573 onces, va
lant G0.801.965 dollars. 

Nouvelle Galle du Sud. - Production minière. 

En septembre dernier, la production d'or se 
monte à 4355 onces d'une valeur de 16.942 £ 
contre 3470 onces et 13.812 •£ en septembre 1920. 

Pour les neuf premiers mois de 1921, le total as-
cende à 41.G65 onces d'une valeur de 176.983 £ 
contre 34831 onces valant 147.952 £ pendant la 
période correspondante de 1920. 

Suisse. - Commerce des matières précieuses. 

Le département fédéral des finances, Bureau des 
matières d'or et d'argent, a autorisé la Société 
anonyme « Depol » atelier de décoration et de po
lissage de boites de montres, à Neuchâtel, à faire 
le commerce des mntières d'or, d'argent et de pla
tine. 

Ecoles professionnelles. 

Cinquantenaire de la Fondation de l'Ecole 
de Mécanique et d'Horlogerie de Neu
châtel (1871 1921). 

L'idée de la création d'une Ecole d'horlogerie à 
Neuchâtel, remonte déjà à l'année 1858, mais elle 
rencontra sur le moment peu d'écho et ce n'est que 
onze ans plus tard que la question fut examinée 
sérieusement par l'autorité municipale, pour arri
ver le 1er octobre 1871 à sa réalisation pratique. 

L'Ecole inaugurait son activité avec un effectif 
de 3 élèves. Elle était installée dans le collège de la 
Promenade puis transférée en 1909 dans le bâti
ment construit à son usage spécial au quartier de 
la Maladière, qu'elle occupe encore aujourd'hui et 
qui coûta 350.000.— frs. environ. Après une pé
riode prospère, elle passa en 1882 par une crise 
suffisamment grave pour mettre son existence en 
péril, mais grâce au dévouement de quelques ci
toyens éclairés, la débâcle pût être conjurée. 

L'organisation de l'Ecole est actuellement la 
suivante : 

Une commission de quinze membres est chargée 
de la surveillance générale de l'institution. La di
rection est confiée a une direction, composée d'un 
directeur et d'un secrétaire. 

L'enseignement est divisé en 3 sections, celle de 
l'horlogerie, celle de la mécanique et celle de l'élcr-
trotechnique. 

La première comprend 4 maîtres de pratique, la 
seconde 3 et la troisième 2. 

Deux professeurs complètement attachés à l'E
cole sont chargés de l'enseignement scientifique. 

Dès son début à aujourd'hui, l'Ecole a été fré
quentée par 817 élèves, au total, dont 389 élèves 
horlogers et 428 élèves mécaniciens et électrotech-
niciens. Au début de cette année, l'Ecole était fré
quentée par 119 élèves (43 horlogers, 47 mécani
ciens et 29 électrotechniciens. 

Depuis sa fondation, les frais de l'Ecole se sont 
élevés à frs. 1.734.000.—, soit 1.015.000.—pour 
traitements, frs. 320.000.— pour les frais généraux 
et frs. 399.000.— pour le matériel d'enseignement. 
Ces dépenses sont couvertes de la façon suivante : 

Ecolages frs. 160.000.—, subvention communale 
frs. G86.000.—, cantonale frs. 445.000.—, fédérait 
frs. 397.000.—. produit du travail frs 46.000.—, 
total frs. 1.734.000.—. 

Le cinquantenaire de l'Ecole a fait l'objet d'une 
très intéressante plaquette et d'une cérémonie 
commemorative, le 1" courant, ou d'excellentes 
paroles furent prononcées par M. Jean Wenger, 
au nom du Conseil communal, M. Studer, au nom 
de la Commission de l'Ecole, M. Grossmann, au 
nom delà Direction. Ce dernier qui occupe son 
poste avec la compétence que l'on sait depuis 
33 ans, fut particulièrement fêté; le Conseil com
munal lui remit un service en argent, comme té
moignage de l'estime en laquelle il tient c-3 savant 
aussi modeste que distingué. 

Nous joignons nos v<eux à ceux déjà adressés à 
la Cinquantenaire, en formulant l'espoir qu'elle 
continuera à se développer et à prospérer pour le 
plus grand bien de l'industrie horlogère. 

Registre du commerce 

Raillât ion« : 
17/X/21. — Etablissements Holy frères S. A:, en liq., gra" 

veurs, étampeurs, objels d'art, horlogerie, bijouterie, etc, 
Genève. 

25/X'2t. — Fusion S. A., en liquid., objets en métal, La 
Chau\-de-Fonds. 

Liste des dessins et modèles 

Dépôtf«. . 
N° 32851. 13 septembre 1921, 18 h. — Cacheté. — 1 modèle. — 
Y 32852. 15 septembre 1921,18 h. — Cacheté. — 1 modèle.— 

Cottrets pour mécanismes d'oiseaux, chanteurs sur lesquels 
est adapté une montre. — Raymond Braun, Raymy's Watch 
Fy., Genève (Suisse). ''£ 

Y 32868. 21 septembre 1921, 17 11. — Ouvert. — 4 modèles. 
Calibres de montres et ressort-régulateur de raquette. — Fa
brique d'horlogerie «La Champagne» Louis Müller & 
Cie S.A., Bienne (Suisse). 

N" 32869. 22 septembre 1921. 18 h. — Ouvert. — 3 modèles. 
Calibre de montres. — Felsa S. A., Lengnau (Heme, Suisse). 
Mandataire : W. Koelliker, lîienne. 

Y 32870. 22 septembre 1921, 18 h. —Ouvert. — 4 modèles. --
Calibres de montres. — A. Schild S. A., Granges (Soleure, 
Suisse). Mandataire: W. Koelliker, Bienne. 

Y 32877. 23 septembre 1921, 19 h Ouvert. — 1 modèle. — 
Cadran de compteur de sport et de montre. — Les Fils de 
Jeanne) et-Brehm Excelsior Park, St-lniier (Suisse). 

Y 32888. 22 septembre 1921, 19 h. — Ouvert. — 1 modèle. — 
Coq avec pilon pour montres de toutes hauteurs et toutes 
grandeurs. — Le (ils de L.-U. Cliopard, Fabrique de mon
tres L. U. C, Sonvilier (Suisse). 

IVoloiigraGioiiB ! 

N- 18654. 19 octobre 1910, 20 h. (lir période 1920/1925). — 1 
modèle. — Calibre de montre. — 

Y 18798. 30 novembre 1910, 20 h. (11- et III' période) 1915/ 
1925). — 3 modèles. — Mouvements de montres. — Sauter 
treres, Bienne (Suisse); enregistrement du 28 septembre 1921. 

Y 19893. 13 septembre 1911, 12 h. — (IT et II? période 1916/ 
1926. *- 1 modèle. — Mouvement de montre-pendulette. — 
A. Douai d, & Cie, Bienne (Suisse); enregistrement du 27 
septembre 1921 

Y 19902. 14 septembre 1911. 20 h. — (III" période 1921/1926. 
1 modèle. — Calibre de montre. — Fabrique d'horlogerie 
de Fontainemelon, Fonlainemelon (Suisse) ; enregistrement 
du 20 septembre 1921. 

Y 27202. 9 août 1916, 20 h. — (ir période 1921/1926). — 1 
modèle. — Calibre de montre. — Mslleray Watch Co Quar
tier frères, successeurs, Malleray (Suisse). Mandataire: II. 
Chaponniere, Genève; enregistrement du 21 septembre 1921. 

N" 32888. 22 septembre 1921, 19 h. — (II* et III" période 1926/ 
1936. — 1 modèle. — Coq avec piton pour montres de toutes 
hauteurs et loutes grandeurs. — Le Fils de L.-U. Cliopard, 
Fabrique de montres L.-U. C , Sonvilier (Suisse): enregis
trement du 4 octobre 1921. 

R a i l l u t i o n * 

Y 13536. 17 septembre 1906. 
montres. 

2 modèles. — Calibres de 

COTES 
M é t a u x p r é c i e u x (25 octobre 19Ï1) : 

Argent fin en grenailles fr. 146.— le kilo 
Or fin, pour monteurs de boites • 3700.— « 

» laminé pour doreurs » 3800.— 
Platine ouvré 18.75 le gr. 

Change sur Paris fr. 39.60 

D i a m a n t b r u t (25 octobre 1911) : 

Eclats diamant pur fr. 12,40 à fr. 12,90 le karat 
Boart extra dur » 1 J,60 » » 14,15 » 
Poudre de diamant bruteur . . • 2,40 » » —,— » 

Marché calme. 
(Cours communiqua par la 

Maison Lucien Baszanger, à Genève. 

M é t a u x (Bourse de Londres) ; 
Com 

20 oct. 
Cuivre, Standard . . . 66 »/s 

» é l e c t r o l y t . . . . 73 — 
Etain 157 V9 

Or 1B4'9 

Argent métal 19 oct. 
Bourse New-York 69 V« 
Bourse Paris 350 
Bourse Londres 397/8 

Esoompte et 
Parité 

en francs suisses 

France . . . 100 fr. 100.— 
Londres . . 1 liv. st. 25.22 
New-York . 1 dollar 5.18 
C a n a d a . . . 1 dollar 8.18 
Bruxelles . . 100 fr. 100.— 
Italie . . ; . 100 lires 100.— 
Espagne . . 100 pesetas 100.— 
Lisbonne . . 100 Escudos 560.— 
Amsterdam . 100 florins 208.32 
Allemagne . 100 Marks 123.45 
Vienne (anc.) — 

• (nouv.) 100 Cour. 105.— 
Budapest . . 100 Cour. 105 — 
Prague . . . 100 Cour. 105.— 
Pélrograde . 100 Roubl. Î66.67 
Stockholm . 100 Cr. sk. 138.89 
Christiania . 100 • 138.89 
Copenhague. 100 » 138.89 
Sofia . . . .100 Leva 100 — 
Bucarest . . 100 Lei 100.— 
Belgrade . . 100 Dinars 100.— 
Athènes . . 100 drachm. 100.— 
Varsovie . . 100 Mks pol. 123.46 
Constantinople 1 liv.lurq. 22.78 
Helsingsfors 100 Mks fini. 100.— 
Buenos-Aires 100 Pesos 120,— 
Rio de Janeiro 100 Milreis 165.— 
Bombay . . 100 Roupies 251,— 
Yokohama . 100 Yens 258.— 

ptant 
21 oct. 

66 >/ia 
73 — 

188 % 
24 — 
26 »/« 
40?/8 

104'-

20 oct. 
71 ' / , 
330 

40 V. 

c h a n g 

Escompte 
°/o 

4 à 4 «/i 
5Vi 
5'A 
5 

— 
5 
6 
6 
7 

•Vi 
5 

— 
6 
S 
5 

— 
5 V, 
6 Vi 
6 

6 Vf 
6 

— 
6 Vf 

6 
— 
9 

— . 
— 
5 
8 

A terme 
20 oct. 

67"»/« 
75 — 

159 »/, 
23 V8 

26.Vf 
40Vi -

22 oct. 
70 " 8 

350 
40«/« -

e 
Demand« 

— • 

39.60 
81.05 
5.20 
4.85 

38.— 
20.937 
71.25 
4 5 . -

183.23 
2.975 
— 
0.09-
0.41 
5.6a 
— 

1 2 6 . -
69.— 

103.— 
3.20 
3 80 
7.20 

23.--
10.— 

3.— 
8.40 

163.— 
60.— 
140.— 
850 — 

21 oct. 

67»/i* 
75 — 

160 Vi 
23 ».', 
26 a,-4 

40 Vf 

— 

Offre 

_ 
40.60 
11.45 
5.60 
5.— 

39.— 
21.337 
72.25 
60.— 

184.28 
3.375 
— 

0.49 
0.81 
b\— 
— 

127 . -
71.— 

10B.— 
3;50 
4.20 
8.— 

24.— 
15.— 
3.15 
8.60 

480,— 
7 5 , -

1 6 0 . -
270.— 

Banque Nationale Suisse; 
Situation au 15 octobre 1921. 

Actif. 
Encaisse métallique : or . . . 544.821.385,27 

» » argent . 124.025.000,— 668 
Billets de la Caisse de prêts 16. 
Portefeuille 189 
Avoir à vue sur l'étranger 3. 
Avances sur nantissements 37. 
Titres • 8 
Autres actifs 47 

1.068. 
Passif. 

Fonds propres 29 
Billets en circulation 927. 
Virements et de dépôts 79, 
Autres passifs 31. 

1068. 

.846.325,87 
012.318,— 
.816.501,58 
561.060,20 
410.878.88 
528.441,60 
234.383,80 

409.616,03 

.940.888,48 
333.140,— 
793.925,84 
341.692,61 

409.616,93 

-£3ce£Uté* à ta. 

*fâk.e/ë/t£ Co-
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Fabricants ! Un succès ! 
La boîte U lig, rectangulaire et ovale, existe! 

Genre tout à l'ait nouveau, inconnu jusqu'à ce jour. 

Article breveté 
offrant tous les avantages avec un mouvement r o n d 83/4 l ig- . j 'arrive 

par un travail spécial à réduire la dite boite, 
à 21 m / m l o n g u e u r , 9 m / m l a r g e u r . 

Travail soigné en plaqué or 5, 10 et 20 ans, qualité irréprochable 
sous tous les rapports. 

Par la même occasion la maison se recommande au mieux pour 
tous les genres de boites f a n t a i s i e s en plaqué or, métal, nickel pur, 
joaillerie, émail, niel, etc., etc. 2326 

PAUL GIRARDIN 

Fabrique d'horlogerie de Délémont S. A. 
s u c e d e «J. R Ü E D 1 N 

T É L É P H O N E 7 2 M A I S O N F O N D É E EN 1 8 9 5 

Ebauches et finissages 
TOUS GENRES QUALITÉ SOIGNÉE. 

P e t i t e s p i è c e s r e m o n t o i r s 8:V'i à 13 l i g n e s 
Cal . 8 j o u r s , 14 à 2 4 lig. , e l e f s e t r e m o n t o i r s 

Entreprise de calibres particuliers. 2*78 

Chemin vert, 1 B I E N N E (SUISSE) Tram N° 3 

SOCIÉTÉ DE 

BANQUE SUISSE 
LA C H A U X - D E - F O N D S 

Capital: Fr. 120.000.000 Réserves: Fr. 33.000.000 
O b l i g a t i o n s (Bons de caisse) 

5'% pour une durée de 2 ans 
5 V2 % » » * de 3 à 3 ans 

Intérêts semestriels 
flV" Timbre fédéral à notre charge 

L i v r e t s d e D é p ô t s 41/2% 

Comptes-courants et de crédits 
L e t t r e s d e C r é d i t 

urla Sulsss et l 'E;-»i i j»\ 

Valeurs de placement - Achat - Vente 
O r d r e s e n B o u r s e s 
suisses et étrangères 

Garde et gérance de titres. 
Encaissement de coupons 

Location de compartiments de Coffres-forts 
(Safe-Deposit) 

Métaux précieux - Achat et Vente 
Or, Argent, Platine - Dégrossissage. 

Or tin poor Doreurs. Or poorDentistes. 1928 

H O R L O G E R I E S O I G N É E 

JULES WEBER-CHOPARD 
SONVIL1ER 

83A Hg-
Lépine et 
savonnette 

Calibre 
et marque 

déposés 

6V2 l>9- ovale 
Ces pièces se livrent en spiral plat et breguet, 15,16,17,18 rubis 

Prix avantageux. 2i21 Qualité garantie. 

J. VERON, BRAUER & Co, La G h a u x ^ F o n d s 
TRANSPORTS" INTERNATIONAUX Déménagements 

pour la ville 

par chemin de fer, 

par route, etc., 

pour tous pays. 
2272 

Pierres fines pour l'horlogerie 
en tous genres, 

gouttes, balanciers, glaces, trous droits et olives, 
grandes-moyennes. 

# R u b i s S a p h i r s G r e n a t s 

i 
Demande/, les prix. Travail soigné. 2269 

| SFAELLOS 8t CIE | 
• PLAENKE 38 B I E N N E TÉLÉPH. 15.18 • 

DIRMRMT- BOORT 
Burins blancs et noirs 

pour pierristes 

LUCIEN BASZANGER 
6, rue du Rhône, 6 

GENÈVE 1657 
Saphir Montana - Rubis Orient - Grenats bruts - Scientifique 

LA SUPRÉMATIE 
DE LA M A C H I N E A ÉCRIRE 

UNDERWOOD 
a été établie el maintenue partout par sa 

RAPIDITÉ, son EXACTITUDE, et sa DURABILITÉ 

CÉSAR MUGGLI, ZURICH 
21, Lintheschergasae — Téléphone Selnau 16.62 

Genève- Machines à écrire Under- I Lugano: C. (iarbani-.Nerini, Baie: II. Huber. Krcieslrassc 75. 

wood S. A., Place Métropole 2. P ^ " « « ™ » - \ ^ R f i S S * 25. 
Lausanne: Agence Underwood, I Neucnatel: K. I.egler. i Lucerne: Karger & Co., «804 

Place Bel-Air 4 rue St-IIouoré 3. Stadlhausslrasse i. 
Aarau- E Wagner, Rathausg. 20. | LaChaux-de-Fonds: Mctller S. A. St-Ball : Markwalder & Cie. 

Boîtes 
p o u r a u t o s , e x t r a - p l a t e s , v a r i é e s , 
p o r t e f e u i l l e s , p e n d u l e t t e s , é l e c t r o , v i e i l - a r g e n t , 

n ie l , é m a i l l é e s . Prix modères. 
B o î t e s m é t a l e t ac i e r . 

B o î t e s s m o k i n g , d i f f é r en t s m o d è l e s . 

BERDAT FRÈRES 
Courtételle (Suisse) 2143 

Les aiguilles lumineuses flexibles 
ainsi que le garnissage de cadrans radium restent toujours des spécialité; 

de la maison 1411 

L. JVIONNIER & G0 La BU-È-N 
Son expérience, ses résultats, la satisfaction des clients, l'emploi de 
matières rigoureusement éprouvées ont fait sa force et son renom. 

Demandez prix. Etablissage. - Exportation. Faites un essa 

FABRIQUE D'HORLOGERIE COMPLIQUEE 
R é p é t i t i o n s à q u a r t s e t m i n u t e s — A u t o m a t e s 

Chrono graphes-Compteurs - Quantièmes — Carillon io32 
„ C O N C E R T O " D É P O S É 

L>a C h a u x - d e - F o n d s 
puisse 

Rue Jacob Brandt , 4 I WALTER MEYLAN 
s RHABILLAGE Telephone 713 

• •. .• . i . • : 
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Montres pour Automobiles 
et Motocyclettes 

ancre, 8 jours, long et court ressort, en tous genres 

A. AUBRY-GOSTELY 
J10NTRE5 BRIQOS 

L A C H A U X - D E - F O N D S <SU.SSE,
 1633 

, CVJ 
C\J 
Cxj 
00 
oo 

r -

> 
LU 
ÛC 
Dû 

N° 32. 
Grandeur naturelle d'étui nickelé. 

Remontoir et mise à l'heure par l'arrière. 
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E L E G A N T S , SOLIDES 

I N D É R É G L A B L E S A L ' U S A G E 

Fermoirs " Y A G " 
Déposé 

GAY FRÈRES & C° 
F a b r i q u e ''/(jtoivy. 

Genève 22( 

FABRIQUE 
Fondée en 

du GRENIER 
1 8 8 8 

ALEXANDRE DUBOIS 
La Chaux-de-Fonds i287 

ROSKOPF 
soignés - fous genres 

A. R O S S K O P F & C'E 
Montres-Bracelets 

9"'etlOVs'"cyl. 10 VU'"ancre 

Capital : 

70.000.000 

Réserves: 

15.500.000 UNION 
DE BANQUES SUISSES 

LA CHAUX-DE-FONDS - FLEURIER 
ZURICH - WINTERTHOUR - S T G A L L - LICHTENSTEIG 

AARAU - GENÈVE - LAUSANNE - ETC. 

Opérations de banque aux meilleures conditions 

Achat et Vente de Métaux précieux par la Succursale de Fieurier 

Union Bank of Switzerland 
Eoery description of banking business transacted. 

All facilities extended for trading with the watch industry. 

FABRIQUE DE RESSORTS DE MONTRES 
EN TOUS GENRES ET POUR TOUS PAYS: 

Déposé • •Déposé • 

GEISEIMMHÖF 
91 • 93-95. Rue du Temple Allemand. 
LA CHAUX-DE-FONDS. 

FABRIQUE D'HORLOQERIE 

= B I El N N E = 
Mouvement 5 '/a lig. agrandi 

5 '/2 lig. = 13 mm de large, 22 mm de long, 3,25 mm hauteur totale 

La Glycine, à Bienne, livre rapidement à un prix 
très avantageux, les mouvements 5 Va ovale et 
rectangle, qualité soignée, ainsi que 7 % 8 3/4, 

9 et 9 % lig., rond, en 15,16,17 et 18 rubis, 
spiral plat et spiral Breguet. »u 
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AMÉRIQUE DU SUD 
Jeune homme, avec sérieuses références, 

entreprenant un voyage circulaire dans le Sud 
de l'Amérique, désire la représentation d'une 
bonne Maison d 'horlogerie . 

S'adresser sous P I5572C à Publicltas, La Chaux-
de-Fonds . 2347 

Fabrique d'horlogerie produisant la petite 
pièce ancre, engagerait 

Directeur technique 
ayant grande expérience. Poste d'avenir pour 
personne capable. Entière discrétion assurée. 

Faire offres sons P 22562 C à Publicitas, La 
Chaux-de-Fonds. 233a 

L.BADER-GENEVE 
3.r.de la Monnaie — Lr.de la ConfédéraNon, 

Achète: monrre.5-bijoux-brillante -
perlej. ^>kï zmjjorlänhs, 

GROSSISTE-HORLOGERIE 
Fabricant sérieux demande à entrer en relation avec 

grossiste pour toute sa production en 8'" 8%, 93/4 ou 
autre grandeur en 16, 16 ou 17 rubis ancre, prix de 
revient très bas, soit mouvement seul ou montre. 
Etudierait tout arrangement. Discrétion absolue. 

Ecrire sous P15569 C à Publicitas, Chaux-de-Fonds. 2348 

Fabr ique d 'Ebauches p rodu i san t peti tes p iè ies 
ancre soignées cherche fabricants ou capital istes 
pouvant s ' intéresser f inancièrement à l 'ent repr ise . 
Fus ion avec fabricant pas exclue. Capital néces
sai re F r . 20.000.— à 30.000.—. 23Ö3 

Offres sous chiffres P 2 2 5 8 6 C, P u b l i c i t a s , 
La C h a u x - d e - F o n d s . 

BANQUE CANTONALE NEUCHATELOISE 
NEUCHATEL LA CHAUX-DE-FONDS LE LOCLE 

Service d'Epargne. — Emission de Bons de Dépôt à 1, 
2, 3 et 5 ans, nominalils ou au porteur, au taux de 5'/3°/0 , 
avec coupons semestriels. — Ouverture de comptes-cou
rants débiteurs et créditeurs. — Escompte et encaissement 
de lettres de change. — Prêts hypothécaires, sur cédilles 
et sur billets. — Paiements par correspondance ou télé
graphiques, ainsi qu'émission de chèques et lettres de 
crédit sur tous les pays. — Gérance de fortunes. — Négo
ciation de billets de banque étrangers. 

Achat et Vente de Matières d'Or, d'Argent et de Platine 
Spécialité d'or dégrossi, carrures et charnières sans 

soudures, plaques, fil ciselé à tous titres. 
Or fin pour doreurs. H05 

Correspondants dans toutes les Communes du Canton de Neuchatel 

Maison d'exportation 
demande prix de gros pour mouvements 
9 lig. cylindre et 8 lig. ancre à tirettes avec 
cadrans et aiguilles posés, garantis ré
glés, hors d'arrêts. 

Offres sous chiffre P22594C à Publicitas, Chaux 
de-Fonds. 236b' 

Savonnettes or 14 K. 585/00 
A vendre à prix très avantageux, pour 

paiement comptant: 
T± sav. o r 20 lig. c /m anc . 15 r . 25 gr. pol ies 
72 » » 21 lig. » » » r . 28 » » 
72 » » 21 lig. c /or » » r. 30 » » 

et r a y o n s de gloire . 2359 
Ecrire s: ckiffre P 22591 C à Publicitas, Chx-de-Fds. 

Qui peut livrer immédiatement 

Porte-échappement 
Roskopf. 2349 

(Hires sous chiffre 66909X, 
Publicitas, Chaux-de-Fonds. 

Fabricants 
d ' horlogerie, 

avant de faire 
vos commandes de fournitures, 

demandez mes prix-courants. 
Adresser offres écrites sous 

chiffres 0. F. 3083 L. à Orell Flissli-
Annoncos, Lausanne 2352 

On demande 
des savonnettes or 18'", 14 ou 
18 carats, diamètre 38 m/m, 
pour la Chine. 2358 

Offres sous chiffre J 2033 Sn, 
à Publicitas, Soleure. 

Horloger 
Régleur 
Retoucheur 

cherche travail dans bonne 
maison ou à domicile. Réglage 
point d'attache. Ouvrage soigné 
et garanti par bonnes références. 

Offres sous P15573 C, à Publici
tas, Chaux-de-Fonds. 2351 

A vendre 
2 bons camions-autoniobi 
les «Martini», 1 et 2 ton
nes. On accepterait des 
montres en paiement. 

Offres s. chiffres Bc2008Sn 
à Publicitas, Soleure. 2336 

TERMINEUR 
expérimenté, spécialisé sur 
la pièce compliquée cher
che terminales simples ou 
compliqués, compteurs, 
chronographes, montres-
réveil ou autres spécialités 
de 13-20 lig, 2335 

Faire offres s. P2398N à 
Publicitas, Chaux-de-Fonds. 

Grossiste cherche à en
trer en-relations avec fa
bricants, capables de bien 
livrer spécialement d e s 
genres pour la Hollande. 
Achète également n'im
porte quelle quantité de 
bonnes montres couran
tes. 2331 

Offres sous Se 4467 Z à 
Publicl tas, Zurich. 

Quel fabricant 
sortirait à un ouvrier cons
ciencieux remontages ou 
terminages complets, pe
tites pièces ancre ou cyl. '? 

Faire offres sous chiffre 
P56971 à Publicitas, Chaux-
de-Fonds. 2343 

A vendre certaine quan
tité 19 lig. sav. plaquées, 
10 ans, 15 rubis, sp. bre
guet, balanciers coupés, 
métal 19 lig., s. irai bre
guet, balanciers coupés, 
mouvements 19 lig. lépines, 
lojrubis, spiral breguet, ba
lanciers coupés. 

Faire offres à Case pos 
taie 16355, Bienne. 2346 

Je cherche 
commande ou terminages 
petites pièces ancre 83/4 à 
10 1/2 lig- Travail garanti 
sous tous rapports. Pr ix 
du jou r . 

Offre à M. Marc DONZÉ, horlo 
gerie, Hoirmont, Tél. 20. 2325 

Jeune 2276 

Technic- dessin. 
diplômé, ayant 18 mois de 
pratique, cherche emploi 
dans fabrique d'horlogerie. 

Ecrire sous P 2290 N à Pu
blicitas S.A., Chaux-de-Fonds. 

Horion. E. Boîtier 
Granges ̂ : 

offre mouvements 9 :i/i I. 
ancre S. A, Bonne exécu
tion. Prix réduit. Prompte 
livraison. - - ïé léph. 293. 

Demandez échantillons. 

Horloger 
très au courant de la mon
tre extra-soignée, connais 
sant toute complication 
répétition , chronographe 
rattrapante, c h e r c h e em
ploi. Accepterait place au 
dehors. 2314 

S'adr. au bureau Edouard 
Barbezat, Temple-AUem. 103 

ON DEMANDE 
pour être livré régulière
ment en séi ie, mouvements 
pour l'Amérique 8 3/4, 9 3/i 
et 63/4 r e c , ainsi que mou
vements 18, 19 lig. ancre 
15 r., soigné, et montres 
18, 19, 20 lig. ancre 15 rub. 
soigné, métal, argent et 
gai. Roskopf dans le môme 
genre extra soigné. 

Offres s. chiffre K 6700 X 
à Publicitas, Genève. 2308 

Pierres fines 
soignées pour l'horlogerie. 
Charles MONFRINI, 

Neuveville. 23i>2 

el 
Représenta t ions sont 

demandées. 
Offres Case postale 14920, 

Chaux-de-Fonds. 2315 

Nous achetons 
Calottes 1 2 ' " cyl indre : 
3U ronde lunet te et fond 

NACRE 
avec et sans rad ium 

Ditto en métal doré rad. 
Faire offres sous chiffres 
P 22590 C à Publicitas, Chaux-
de-Fonds. 2356 

16 cyliidres métal 
lépines, 6 rubis, à ponts, 
fonds frappés, également 
calottes 13 '" cylindre, 3/4 
plat, illusion sont deman
dées au comptant, 2360 

Offres sous P15576 C, à 
Publicitas, Chaux-de-Fonds. 

J'achète 
au comptant n'importe quel 
genre de 
montres ou mouvements 

occasion. 
Offres s. ch i f r e 62943 U 

à Publicitas S. A., Bienne. 2213 

18 l ig . 
On demande offres Re

montoirs 18'", boite argent 
12 gram., sans charnière, 
sans cuvette. Pendant oval. 
Fortes quantités. 2357 

Offres s. chiffras P22593 C 
à Publicitas, Chaux-de Fonds. 

oT'OVALE 
Commandes suivies à 

sortir pour article sérieux. 
Fabricants faisant ce gen
re sont priés de donner 
leur adresse sous chiffres 
P 22599 C, à Publicitas, Chaux-
de-Fonds. 2354 

Pitons tons genres| 
Plaqnes tnrqnes 

Fournitures diversesl 
Grandjean frères 

LE LOCLE 

14 ca ra t s 3363 
rondes, base. 2 et 6 pierres 
10 V2 '"> sont demandées. 

Offres case 14612 H. V. 

diplômé, très au courant 
de la fabrication moderne 
et construction de calibre 
cherche plaee dans fabri
que d'norlogerie ou de 
parties détachées. 

Pignons, décollelages ou 
assortiments. 

Fonctionnerait a u s s i 
comme 

chef de fabrication ou 
d'atelier. 

Entrée de suite ou épo
que à convenir. 2276 

Ecrire s. chiffre P 8847 Le 
à Publicitas S. A., Le Locle.' 

DIRECTEUR 
technique 

connaissant à fond la construc
tion interchangeable et remon
tage petites et grandes pièces, 
cherche engagement. 

Références de premier ordre 
a disposition. — Faire offres 
sous chiffres P 15575 C, à Publici
tas, Chaux-de-Fonds. 2361 

On cherche 
montres d'occasion, 9'" 
cylindre, plaqué or et or 
18 carats , toutes sor tes 
de montres fantaisies 
d'occasion. 3358 

Case postale 14851, La 
Chaux-de-Fonds. 

Leçons écri tes de comp
tai), américaine. Succès garanti. 
Prosp. erat. H. Frisch, expert 
comptable, Zurich, F.21. 1015 

Nous avons toujours 
des i m p o r t a n t s 

stocks 
de m o n t r e s et m o u v e 
m e n t s occasion. 2270 

BALIA S. A., Bienne. 

LA ROMAINE 
* EMILE LE0TH0LD 

Fabrique de Gadrans métal et argent 
78, rue Nuuia Droz LA CHAUX-DE-FONDS Téléphone 13.42 

• livre tous les genres à des prix 
8 sans eoneurrenee. 3«o 
ffc E s s a y e z , c ' e s t c o n t i n u e r . -:-

Courvoisier & Fils, Bienne 
léléphonc 13.38 Maison fondée en 1887 Télégr. « Aciers » 

A C I E R S E T M É T A U X /sooe 
S p é c i a l i t é s : Acier'en bandes laminé à froid « Sandvik » 

Fil d'acier eu torches et en tringles pour dceolletages et outils fins. 

Acier fondu pour outils, alliages spéciaux, répondant aux plus grandes exigences. 

http://Lr.de

