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" Subsides de' change

Le Conseil fédéral a, dans sa séance du 29
décembre 1921 déterminé pour un certain nom-
bre de pays les cours fixes prévus par l'arrété
du 12 décembre, relatif a I'aide financiére a ac-
corder a I'industrie horlogére.

Ces cours sont les suivants:

Pays Parité Cours fixe
France 100.—  48.—
Belgique 100.— ~ 48.—
Italie 100.— 28—
Espagne 100—  80.—
Hollande 208.30 195.—
Danemark 138.89 110.—
Norvége 138.89 91.—
Allemagne- - 123.45 3.40
Autriche 105 — 0.49
Hongrie (Budapest) 105.— 0.95
Tchécoslovayuie (Prague) 105.— 7.75.
Yougoslavie ,

(Belgrade) , 100.— 9.63
(Agram-Laibach) 105.— 2.50
Roumanie 100.—  5.—
Bulgarie 100.— £.20
Gréce 100.— 5.—

* ‘Pologne 123.46 0.19
Finlande s/Londres 100.—  11.80
Turquie 22.78 3.50
Portugal 560.—  52.—
Argeutine 220.— 200.—
Brésil ,

- Chili Ces pays paient généralement
Mexique |sur Londres ou Paris. Il peut é&tre
Cuba garanti & I'exportatecr une perte
Esthonie | de 15°s sur le cours fixe de Paris
Lettonie | ou le cours réel de Londres.
Lithuanie

Pour I'Angleterre et la Suéde, la Commis-
sion de surveillanee estime que, pour l'instant
du moins et malgré la légére dépréciation du
change, il n’est pas nécessaire d’'indiquer de
cours fixe.

L’arrété prévoyant que le subside est accordé
pour compenser dans une certaine mesurelaperte
provenant du cours des changes étrangers ;
il en résulte que si les transactions avec cer-
tains pays peuvent s’opérer sans qu'il soit né-
cessaire de fixer un cours conventionnel, le
Conseil fédéral peut suspendre pour ces pays-
la le 'bénéfice du subside et les rayer de la
liste, définitivement ou temporairement.

Aprés quelques semaines de pratique, il y
aura lien évidemment pour le Conseil fédéral
de revoir toute la question et de modifier
suivant les résultats de I'expérience les cours
fixés par lui.

A premiére vue, si une modification doit
étre faite, c’est, 4 notre avis, dans le sens d'une
légeére élévation des cours fixes.

_ Bien que de nombreux exemples d’applica-
tion aient déja été publiés, par les bulletins
des syndicats, il n’est pas inutile, pensons-
‘nous, d'en citer encore quelques-uns qui
pourront guider les exportateurs dans les
transactions avec leurs clients.

Pour ces exemples, nous prendrons 3 pajfs

a change plus ou moins déprécié: La France,
I'Italie et 1’Allemagne. :

_I. France.

Exemple 1. — Vente de 12 montres a fr. 100
piéce, soit fr. 1200.

Le prix de revient de ces montres, y compris
les frais généraux, l'intérét du capital, la rénumé-
ration du capital, est de fr. 1128.

Le cours fixe pour la France étant de 48, la
somme regue en francs francais sur le prix de
vente de fr. 1200 sera de fr. frangais 2500. .

En admettant que ces fr. frang. 2500 aient été
réalisés au cours de 40, la somme recue sera dé fr.
-suisses 1000.

Le prix de revient étant de fr.s. 1428
la somme regue » 1000
La perte sur change sera de fr.s. 128 oule

11,3°/o du prix de revient, somme qui sera payée
au fabricant-exportateur comme subside.

2me exemple. -—— Vente de: Prix Prix
Vente Revient
6 montres a fr. s. 95, prix de revient
fr. s. 90 ' 870 840
3 montres a fr. s. 1200, prix de re-
vient fr. s. 1100, dont la valeur,
d’aprésl'art. 4 al.2 A.C.F. doit étre
réduite a fr. 150 piéce, comme a la-
quelle on ajoute le bénéfice pour le
prix de vente 480 430
Total 1050 990

Au cours de 48, le prix de vente donne fr. f. 2187
réalisés a 40, ils donnent fr.s. 875
Le prix de revient étant de fr.s. 990 .
la somme recgue de » 878

La perte est de - fr.s. 115 ou le
11,11°/; du prix de revient.

. 3ue exemple. — Méme exemple que ci-dessus,
mais pour montres dont la main-d'ccuvre dépasse
fr. s. 180 piéce. (Art. 4, al. 3, Arr. C. F.).

Prix Prix
. Vente  Revient

6 montres, prix de vente fr. 95, prix ‘
de revient fr. 90 570 540

3 montres, prix de vente fr. 1200,
prix de revient fr. 1100, dont a
déduire matiére premiére (400
par pi¢ce) reste 700 fr. par piéce,
pour main-d’ccuvre (soit 3 ><'700) 2226 2100

2796 2640

Le fabricant recoit au cours fixe de 48, pour
fr. s. 2796 fr. f. 5824 qu’il réalise & 40, ce qui donne
fr.-s. 2329,60.

Prix de revient fr. s. 2640,—

2329.60

Réalisation >
Perte sur change fr.s. 310,40 soit 13,30°/, du

prix de revient.
11. Allemagne.

4™ exemple. Prix  Prix
g Vente Revient

12 montres a fr. 50 prix de vente, 47

prix de revient 600 568
Fr. 600 au cours de 3,40 ‘donnent Mks. 17.647,—

que le fabricant réalise a I'é- i

chéance au cours de 2,60, ce qui

donne Fr.s. 458 80
Son prix de revient étant de » 564,—

il perd la somme de Fr.s. 10520

ou le 18,5°/,.

5me exemple. — Admettons la méme vente, mais
le cours étant tombé 4 2,20 au moment du paiement.
Mks. 17647 réalisés au cours de 2,20 donnent
fr. 5. 388 soit une perte (différence avec le prix de.
revient qui est de 566 fr. s.) de fr. 176 ou le 31,2°/,

du prix de revient; le maximun du subside étant
de 30°/,, le fabricant touchera fr. 169,20 au lieu de
fr. 176, soit une perte nette pour le fabricant de
fr. 6,80.
111. Italie.
6 exemple.
Prix de revient

24 montres & fr. 28

-= fr. s. 672 = fr. 8. 720

Cours réel 22,50 Cours fixe 28
Fr. 720 au cours de 28 représentent 2571,40 lires

Prix"de vente
24 montres a fr. 30

réalisés a 22,50 fr. s. 578.56
Prix de revient » 672,—
Subside au fabricant fr.s. 93,44
" mme gxemple..— Méme exemple que ci-dessus,

mais au cours de 18.50.

.Le prix de revient étant de fr.s. 672.—
1a réalisation de L. 2571.40
a 18.50 donnant » 47570
Le subside atteindra 29.2°/, fr. 196 30

Obserpations générales. — S'il est constaté que
le fabricant vend & un prix inférieur au prix de
revient, aucun subside ne lui sera accordé.

Les commandes regues avant le 1¢ janvier 1922
pourront bénéficier du subside, si elles n’ont pas
encore' été exécutées, et & condition qu'une de-
mande soit adressée réguliérement au moyen du
formulaire établi a cet effet, & une Chambre de
commerce ou a I'un des syndicats exportateurs.

Il est encore & noter spécialement que pour les
marchandises en stock, leur prix de revient ne
peut excéder le prix de revient actuel d’'un pro-

duit de méme nature et de méme qualité.

Voila donc le mouvement déclanché. Que
va-t-il produire? Les avis sont bien partagés
la-dessus. Les uns I'’envisagent comme voué a
un insuccés aussi prompt que radical, les au-
tres pensent au contraire que dirigé habilement
et débarrassé de toute complication inautile, il
peut réaliser les espoirs basés sur lai et per-
mettre une reprise appréciable des transactions.

Qui a tort, qui a raison ? La pratique seule en
décidera. L’expérience est tellement nouvelle,
tellement en dehors des conceptions qu’on s’est
fait jusqu’ici sur les transactions commercia-
les, qu’il est trés difficile, impossible méme de se
prononcer. , -

Une chose est certaine, c’est que la mesu-
re prise l'a été dans un seul et unique but
c’est d’apporter une atténuation aussi sensible
que possible aux maux dont souffre notre in-
dustrie horlogére. Si elle réussit, §'il est cons-
taté qu’elle a eu pour effet d’atténuer notable-
ment le chdmage et d’amener une reprise -des
transactions, ce serait la un beau cadeau de
Nouvel-An donné a nos industriels. ;

Inutile de dire que les organes officiels.char-
gés. de l'exécution de l'arrété fédéral feront
tous leurs efforts, secondés par I'autorité fédé-
rale, pour arriver i ce résultat. Il est d’autant
plus nécessaire d’y arriver qu’'une réussite de
I'ceuvre entrainera I'octroi de nouveaux crédits.

* * .

Le Bulletin Syndical des fabricants suisses
de montres or dont la rédaction est confiée,
comme l'on sait, au président de ce syndicat,
prétend que le secrétariat général de ce syn-
dicat aurait soumis au ‘bureau de la Chambre
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suisse de I'’horlogerie, le 21 décembre écoule,
un exemple pratique d’octroi de subside et
qu’'une réponse, jamais recue, aurait été pro-
mise pour le jour suivant.

Cette information, donnée sous cette forme,
n’est pas exacte.

Le 21 décembre, en eftet, une entrevue ab-
solument officieuse eut lieu entre le secrétaire
du syndicat et celui de la Chambre, pour dis-
cuter de la question du subside et spéciale-
ment de la facon de le calculer. Cetle entre-
vue, donna lieu, les jours suivants, a un
échange de conversations téléphoniques, qui
aboutit 2 une similitude des points de vues.
Mais le syndicat n’est nullement intervenu
d’une facon officielle, auprés de la Chambre,
pour demander une interprétation de I'art. 3
de I'A. C. F. et par conséquent, la Chambre
suisse de I'horlogerie n’avait pas & la lui
donner.

Drailleurs, le président du syndicat faisant
partie de la Commission de surveillance, était
mieux a2 méme de fixer cette interprétation
que le secrétaire de la Chambre, qui n’en fait
pas partie.

Puisque nous e¢n sommes aux rectifications,
il y a lieu de mettre au point la déclaration
faite par M. Girard-Gallet, dans le méme bul-
letin, au sujet de 'assemblée des délégués du
20 décembre écoulé.

M. le Président de la Chambre suisse de
T'horlogerie nous fait observer a ce sujet ce
qui suit : ;

M. Girard-Gallet prétend que c’est a I'occa-
sion des remarques faites par lui au sujet de
I'octroi du subside aux pays sud-américains,
‘que le Président de la Chambre faisant « dé-
vier la discussion, aurait protesté contre les
gens qui donnaient & penser que les subsides
de change pourraient contribuer a faire tra-
vailler sans bénéfice ou méme a perte »,

Cette assertion n’est pas conforme aux faits.

M. Girard-Gallet ne s’est pas contenté de
parler des pays a change peu déprécié, mais
.il a prétendu que dans l'idée du Conseil fédé-
ral le subside ne pourrait étre accordé que
pour couvrir les pertes de change sur le prix
de revient et qu’'en conséquence il ne pourrait
étre question pour le fabricant de faire un bé-
néfice sur ses ventes. -

C’est contre cette interprétation par trop
restrictive de I'arrété que M. Mosimann s’est
élevé sans avoir nullement l'intention de faire
dévier la discussion. D’ailleurs, plusieurs mem-
-bres de I'assemblée, consultés, ne se souvien-
nent pas que M. Girard Gallet ait fait une pro-
-position quelconque de discauter de la non-
participation des pays sud-américains au sub-
side, Il a exposé son point de vue sur ce sujet,
sans demander qu’une résolution soit prise.
Si persvnne n’a songé a relever ce point de
vue dans la discussion qui suivit, la faute ne
peut en étre imputée au président de I'as-
semblée.

Un départ regrettable

Les journaux neuchitelois ont annoncé la dé-
mission de M. Raoul Goetschmann, comme direc-
recteur de la succursale de La Chaux de-Fonds,
de la Banque cantonale neuchateloise. Notre jour-
nal ne peut laisser passer cette regrettable déci-
sion, motivée pour cause de santé, sans la relever.

M. Goetschmann est entré a la Banque canto-
nale neuchateloise le 31 juillet 1905. Grace & sa
vive intelligence, & sa connaissance approfondie
des questions financiéres et industrielles, 4 une ca-
pacité de travail absolument remarquable, il st
donner & l'établissement qu’il dirigeait, une im-
pulsion extraordinaire et l'adapter d'une fagon
trés heurcuse aux besoins de I'industrie horlogére,
a laquelle il rendit des services aussi nombreux
qu’appréciés.

C'est donc avec le plus sincére rcgret que l'in-
dustrie horlogére neuchiteloise a enregistré ce
départ. Elle tient & exprimer 4 M. Goetschmann,
par notre organe, l'expression de sa gratitude
pour tous les services qu’il lui a rendus et le
zéle intelligent avec lequel il a accompli la lourde
tache qui lui incombait.

Tout en faisant les meilleurs veeux pour le réta:
blissement de sa santé, compromise par un sur-
menage prolongé, nous espérons que dans sa nou-
velle activité M. Goetschmann, continuera & vouer
sa sollicitude aux questions touchant notre indus-
trie.

Informations

Suppression du visa entre la Suisse
et la Belgique.

En vertu d'un accord conclu entre la Suisse et
la Belgique, le visa sera supprimé a partir du
15 janvier 1922 pour les ressortissants suisses et
belges, qui pourront ainsi pénétrer sur les terri-
toires belge et suisse sur simple présentation d’un
passeport valable. Ne seront cependant pas re-
connus comme donnant droit & I'entrée en Suisse
sans visa les passeports perforés belges, valables
uniquement pour le retour en Belgique, ni les
piéces de légitimation qui sont délivrées aux res-
sortissants belges par une autorité étrangére, tels
les « passeports de faveur» néerlandais et les «Per-
sonalausweis » allemands. Le visa sera également
maintenu pour les Belges qui désireront venir en
Suisse pour y prendre du travail et réciproque-
ment pour les Suisses qui se rendront en terri-
toire belge dans la méme intention.

Relations commarciales avec I'Espagne.

Ainsi qu'il a été communiqué, le Gouvernement
espagnol a dénoncé au 19 janvier 1922 l'accord
commercial provisoire conclu le 6 juillet dernier
entre la Suisse et I’'Espagne.

Conformément aux dispositions de cet accord,
les marchandises des deux pays bénéficieront en-
core pendant la durée d'un mois des avantages
convenus, a condition qu’'elles aient été expédiées
avant la date de l'échéance de I'arrangement. D’a-
prés la pratique espagnole dans des cas analogues
antérieurs, ce traitement n’'est appliqué qu'aux
seuls envois suisses expédiés directement, avant
le 19 janvier, dans une localité en Espagne et non
a un port hors d’Espagne ou 4 un agent & Cer-
bére, ou & Hendaye.

Espagne. — Payement des droits.

A teneur d’'une communication télégraphique
de Madrid, 'agio da au cas ou les droits de doua-
nes, payables en or, sont acquittés en monnaie
d’argent ou billets de banque, a été fixé a 33,52°/°
pour le mois de janvier 1922 (I'agio pour le mois
de décembre 1921 a été de 40,95°/,.

Autriche. — Agio.

La direction de la Banque austro-hongroise a
fixé la parité de I'or (agio pour le paiement des
droits de douane or) a 1190 couronnes pour la pé-
riode du 2 au 7 janvier 1922.

Etats-Unis. — Valeurs séquestrées.

Les personnes qui possédent des valeurs séques-
trées aux Etats-Unis ont été avisées par un com-
muniqué du 1°* novembre que la libération de ces
dernieres devait étre demandé aux autorités amé-
ricaines avant le 2 janvier 1922. Un décret du
gouvernement américain a grorogé ce délai d'un
an, soit jusqu’au 2 janvier 1923

Etats-Unis. — Faoctures consulaires.

Dés le 3 courant. les frais de !égalisation des fac-
tures consulaires ont été fixés a fr. 13.—.

Italie. — Paiement des droits de douane.

Le change fixé pour le paiement des droits de
douane italiens a été fixé a lires 450 pour la pé-
riode du 16 au 30 décembre 1921 et a4 432 lires-pa-
pier pour 100 lires or pour la période du 1* au
16 janvier 1922

Yougoslavie.
Paiement des droits de douanes.

L’agio pour les paiements des droits d’entrée et
taux accessoires payables en or, est fixé a 600 di-
nars en billets pour 100 dinars or.

Les taxes sur les articles de luxe seront a per-
cevoir au méme cours que précédemment, c’est-a-

dire 200 dinars papier pour 100 dinars or, -

*_
Commerce extérieur

Allemagne.

D’aprés la statistique provisoire, les importa-
tions en Allemagne pendant le mois de novembre
se sont élevées a 12.300 millions de marks contre
13.875 millions pour le mois précédent, et les ex-
portations & 11.900 millions contre 9.744 millions.
I’excédent des importations sur les exportations
ne se monte ainsi qu’'a 400 millions de marks pour
novembre, contre 4.164 millions pour le mois
d’octobre,

Japon.

Les importations en novembre se sont élevés a
151 millions de yen contre 108 millions de yen en
octobre ; les exportations ont atteint 421 millions
de yen contre 185 millions de yen.

Chronique financiére et fiscale

Etats-Unis.
Faillite dans I'horlogerie américaine.

Une demande de mise en faillite a été formulée
par trois créanciers de la firme Robert H Inger-
soll and Brother Company (horlogerie). La
créance des trois plaignants s’éléve a 562.500
dollars.

Le passif de l'entreprise en question est de
3.750.000 dollars et 'actif de 2.500.000. .

Grande-Bretagne. — Faillites en 1921.

Pendant Cannée 1921, le total des faillites décla-
rées dans le Royaume-Uni a été de 5.640 contre
2.286 en 1920. :

Italie. — Cession des participations ita-
liennes a I'étranger.

Le gouvernement vient, par décret, d'interdire,
sous peine de saisie, toute cession a des étrangers
des participations italienues dans des sociétés
étrangéres, & moins d’autorisation du ministre du
Trésor.

Italie. — Mesures gouvernementales
pour conjurer les faillites.

On a fait courir le bruit qu'un moratorium avait
été déclaré en Italie. Présenté sous cette forme
cette nouvelle ne correspond pas a la réalité.

En fait un décret a été publié le 29 décembre
qui remet en vigueur avec des modifications, s'ap-
pliquant & la situation actuelle, et quelques addi-
tions, offrant une plus grande garantie pour les
créanciers, les anciennes dispositions du code de
commerce relatives & la prorogation des paie-
ments pour les sociétés anonymes et les coopéra-
tives. Cette prorogation pourra étre consentie par
le Tribunal dans des cas bien déterminés et no-
tamment lorsque les motifs évidents militeront en
faveur de I'intérét de la masse créanciere.

La prorogation sapplique seulement aux So-
ciétés qui se trouvent dans les conditions requises
pour la demander.

Italie. — Crise bancaire.

Un des plus grands établissements de crédit
italien, la Banca italiana di Sconto, avec un ca-
pital d’'un demi-milliard, a fermé ses guichets et a
suspendu ses paiements. Quant on pense que cet
établissement participe au consortium qui réunit
les quatre plus grands instituts de crédit italien,
la Banca commercialeitaliana, la Bancaitaliana
di Scondo, il Credito italiane et la Banca d} Ro-
ma, tous aidés encore par la Banca d'Italia, et
qu'aprés une tentative de la sauver, on n'a pu en
empécher I’écroulement, on aura une idée exacte
de la crise et de ses répercussions probables.

— On maade de Rome que le tribunala’xacc'ordé
le moratorium a la Banque d’escompte d'Italie.

— Les bureaux de la «Banco italiana di Sconto»
a Paris ont fermé leurs portes. A l'entrée a été
affichée la dépéehe de Rome, annoncant le décret

ui autorise la banque a4 ajourner ses paiements.

‘affiche ajoute que les titres déposés pourront
&tre retirés sur demande écrite.

— On mande de Milan que la Banque Italo-
Roumaine, installée dans cette ville, a fait faillite.
On assure, dans les milieux financiers, que
la suspension des paiements de la Banca Italiana
di Sconto n’est pas étrangére au krach de la Ban-
que Italo-Roumaine; ce qui est certain, en tous

cas, cest que la Banque Italo-Roumaine de Milan
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¢était une création de la « Banca Naziuni», de Bu-
carest. Or, cette derniére avait da, il y a peu de
mois, demander le moratorium. _

— The Italian Discount and Trust Company,
a New-York. dont les dépots se montent & 2 mil-
lions 600.000 livres sterling, et correspondant de
la Banca Italiana di Sconto, a fermé ses portes.

Suisse. — Banque populaire soleuroise,

La Bangque populaire soleuroise s'est vu obligée
ensuite de pertes subies pendantla crise dans'hor-
logerie 4 suspendre ses paiements ct a demandé
un sursis pour une liqu dation successive de la
situation.

——
Bibliographie

Liste des principales publications concernant
les différentes branches du commerce et
de V'industrie en Grande-Bretagne.

La Division commerciale de la Légation vient
d’établir une deuxiéme édition, complétée et revi-
sée d’'une liste des principaux journaux techniques
(Fachbliitter), document qui peut étre d’une gran-
de utilité pour les firmes suisses qui désirent faire
de la publicité en Grande-Bretagne, ou offrir leurs
services pour la Suisse. Cette liste est divisée en
28 rubriques a savoir: Entrepreneurs et architec-
tes; ameublements; charbon, fer, acier, chaudie-
res et branches annexes ; électriciens ; mécaniciens
et transport; construction de bateaux, transports
maritimes ; denrées alimentaires et liqueurs; pro-
duits chimiques; huiles et graisses; imprimerie
et arts graphiques; instruments scientifiques ;
finances; textiles, fourrures, chapellerie; caout-
chouc et cuir; quincaillerie, verrerie; horlogerie
et bijouterie; jeux et jouets; musique; hdtels,
agriculture; journaux mondains et de sport; avia-
tion ; publications économiques de nature générale.

Toute personne intéressée pourra obtenir cette
liste immédiatement en envoyant fr. 3 en timbres
postes suissesa I’ Attaché commercial de la Légation
de Suisse & Londres, 32, Queen Anne Street, W.1.

Chronique judiciaire

Poursuite pour effet de change.
Prononcé de mainleoée prononcé par le président
sans apoir cité les parties. — Recours du débi-

teur admis par le tribunal cantonal.
[488 CO.; 181 LP.]

Dame Wolter-Mari ¢. Simon. — 6 juillet 1g21.

1. Le juge appelé a statuer sur la recevabilité
d’'une opposition faite 4 un commandement de
payer pour effet de change, est tenu de citer les
parties.

2. Quand un fondé de pouvoirs signe des effets
de change sans ajouter « par procuration », I'oppo-
sition du chef de la maison de commerce i la
poursuite faite contre celle-ci en vertu de ces eftets;
est recevable.

Dame C. Wolter-Mceri a recouru contre un pro-
noncé du Président du Tribunal civil de la Chaux-
de-Fonds qui. sans citation, ni audition des par-
ties, avait déclaré irrecevable I'opposition ‘!;,iteg
par la recourante 4 une poursuite pour eftet de
change.

Le Tribunal a admis le recours, annulé la déci-
sion du premier juge, et déclaré recevable 1'oppo-
sition de la débitrice.

Motifs.

En fait: 1. Alfred Simon a, le 8 juin 1921, notifié
commandement de payer 4 C. Wolter-Mceri, &
La Chaux-de-Fonds, pour 17.100 fr., en vertu de
trois lettres de change acceptées par Wolter-Mceri,
payables fin mai, 2 et 4 juin 1921.

ame C. Wolter-Meeri fit opposition, déclarant
ne rien devoir & Alfred Simon et n’avoir jamais
signé de billets pour lui. Clara Wolter-Mceri est
chef de la Fabrique d’horlogerie Aralk 4 La Chaux-
de-Fonds; son mari Henri-Louis-Hermann Wolter
a la procuration.

2. Sans avoir préalablement cité et entendu les
parties, le Président du Tribunal a, le 14 ju'n 1921,
déclaré irrecevable l'opposition faite par dame
Mceri, admettant que les trois lettres de change
étaient acceptées par le débiteur poursuivi.

En droit: 1. Le Juge a donné A I'art. 181 LP. in
fing une interprétation que la clarté du texte semble
iégitimer. Toutefois la jurisprudence du Tribunal
de céans a déja admis avec Jxger que le juge était
libre de prononcer sans entendre les parties, 'il
convenait  celles-ci de ne pas se présenter a I'au-
dience, mais qu'il devait en tous cas les citer pour

leur fournir'occasion de faire valoir leurs moyens.
Cette interprétation a pour elle non seulement
I'autorité incontestée de son auteur, mais des con-
sidérations d’ordre pratique. Les conséquences en
matiére de poursuite pour eflets de change, de
I’admission ou du rejet d’'un moyen d’opposition
sont si graves qu'il serait scandaleux et contraire
4 l'esprit de la loi de permettre au Juge de pro-
noncer sans que le débiteur ait été tout au moins
appelé a défendre ses légitimes intéréts.

2. Le cas sounvis . u Tribunal est une preuve de
plus de la nécessité de cette interprétation. Le
Jugz, en effet, privé des explications que le pour-
suivi aurait pu fournir, a posé en fait que les eftets
étaient signés par lui. Or, en fait, dame C. Wolter-
Mceri n’a rien accepté du tout. La signature ap-
posée sur les billets est celle de Henri Wolter-
Meceri et celui-ci a signé, non par procuration (art.
458 CO.) mais en son nom personnel. 1l ne pouvait
donc engager que lui et non dame Wolter-Mari
que Simon a poursuivie. L'opposition devrait tre
accueillie.

Cette solution peut paraitre rigoureuse parce

u'elle est de nature & encourager des procédés

'une moralité commerciale douteuse. Mais elle
est conforme aux principes — rigoureux aussi —
du droit de change et doit engager ceux qui trai-
tent avec des maisons comme celle de dame Wolter
a s’assurer de la valeur juridique des signatures
qu’ils exigent ou obtiennent.

Registre du commerce

Enregistrements s

24/XII/21. — Ali Boillat (de la Chaux des Breuleux), fabric.
et commerce d’horlogerie, Fontenais.

18/XI1I/21. — Bernheim & Luthy soc. n. coll. (Jacques B., de
Bile, Albert L., de Fleurier), fabr., achat et vente d’horloge-
rie. Bureaux : Minerva, 66, rue Léopold Robert, La Chaux-
de-Fonds. :

20/XI1/21. — Achille Clicherio (de Bellinzone), horlogerie et
orfevrerie, Bellinzone.

Modifications :

20/XII/21. — La soc. n. coll. «F. Guignard & fils » est dissoute,
la raison radiée. Actif et passil sont repris par Henri Gui-
gnard fils (de I'’Abbaye), horlogerie, bijouterie, orfevrerie,
12, rue du Léman et rue de Lausanne, Vevey.

19/X11/24. — La raison Achille Chicherio, Lugano est radiée,

horlogerie et orfevrerie, Lugano.

Radiations:
19/X11/21. — J. Ruedi fils, joyaux en tous genres, Noiraigue.
20/XII/24. — Arthur Maeder, fabr. de boites de montres et
bijouterie, Noiraigue.

COTES
Métaux précleux (5 janvier 1932) :
Argent fin en grepailles . ., . . ... . fr. 127.— le kilo
Or fin, pour monteurs de boites. ... . . » 3478.—

» laminé pour doreurs .. . . .. » 3600.— =
Platine brut . . . .. ... . .. .. » i5.— legr
Change sur Paris . . . . . . s v s v ¢ v v v fr. 41.10

Diamant brut (5 janvier 1922) :
Eclats diamant pur . . . ... fr. 13,50 a fr. 14,— le karat
Boart exira dur » 1525 » » 1570

Poudre de diamant bruteur . 2,40 » » —— »
Marché en hausse
(Cours communiqué par la
Maison Lucien Baszanger, a Genéye.

Actif et passif sont repris par Dario Lamoni (de Muzzano), |

3
Métaux (Bourse de Londres) :
[ Comptant A terma
30 déc. ~3janv. 30 déc. 3 janv.
Cuivre, Standard . . . 66 340 661%/55 67816 668/44
»  électrolyt.. . . 74— 73 — 75— 74 Yq
Etain. . . ... ... 170 %/ 168 1Y/, 4723/ 1708/
Plomb ........ W4 g 2% 8/g U Vg 241/,
ZIRC .. s o w6 o m » 27 Yg 27 g 27 Y, 27 5/
Argent métal . . . . . 34 3, 34 g 34 s 4R
Oor . . ....... R/~ 97.9 — -
Argent métal 28 déc.  29déc. 30 déc. 4 janv.
Bourse New-York 65—  6&%, 65— 65 —
Bourse Paris 290 290 20¢ 290
Bourse Londres 351, 343, 351 3k 7y
Escompte et change
Parité Escompte Demande Offrs
en francs suisses /o e
Smisse . . ... .. o w0 . bakly, — -
France . . . 100 Ir. 100.— 51/y 41.10 42.10
G*-Bretagne 1 liv. st. 25.22 5 21.65 21.75
U.S. A, . 1 dollar 5.18 &ty 8.10 5.20
Canada. . . 14 dollar 8.18 — 4.80 4.90
Belgique . . 100 fr. 100.— 5 39.— 40.—
Italie . . . .4G0 lires  400.— 6 21.86 22.26
Espagne . . 100 pesetas 400.— 6 76 35 77.35
Portugal . . 400 Escudos 560.—- 7 35.— 45.—
Hollande . . 400 florins 208.32 b1y, 189.25  190.25
Allemagne . 100 Marks 123.45 5 2.42 2.72
Autriche . . 100 Cour. .4105.— 7 0.10 0.26
Hongrie . . 100 Cour. 105.— 5 0.775 0.975
Tchécoslov. . 100 Cour. 105.— 5 7.90 8.30
Russie . . . 100 Roubl. 266.67 — — —
Suede . « 100 Cr. sk. 138.89 5y 128.—  129.—
Norvége . .100 » 138.89 61/s 80.75 81.75
Danemark .400 » 138.89 51 102.50 103.50
Bulgarie . 100 Leva 100.— 61/, 3.40 3.80
Roumanie . 100 Lei 100.— 6 — —
Yougoslavie:
Belgrade . 100 Dinars 4100.— - 7.30 7.70
Agram. . 100 Cour. 165.— - 1.85 1.90
Gréce . . .400 drachm.4100.— 61/, 21.75 22.50
Pologne . . 100 Mkspol. 123.546 6 0.10 0.26
Turquie . 1 liv.turq. 22.78 - 2.80 2.95
Finlande . . 100 Mks finl. 100.— 9 9.— 10.—
Argentine . 100 Pesos 220.— 6+/9%  165.— A75.--
Chih. . . . 100 Milreis 165.— — 60.— 70.--
Indes . . 100 Roupies 252.— 5 135.—  150.—
Japon . . .100 Yens 258.— 8 235.— 255.—
(i e R S L — =1

Avis imporfant

Les personnes qui ne refuseront pas le
présent numéro seront comnsidérées com-
me abounées a la Fédération Horlogeére
Suissg pour 1922,

Nous rappelons que jusqu’au 11 jan-
vier, dernier délai, on peut s’abonner sans
frais a tous les bureaux de poste par paie-
ment a notre COMPLe de chéques postaux
IV B 426, en utilisant le bulletin de ver-
sement envoyé récemment. '

Aprés cette date le montant des abon-
nements non encore payés sera pris en
remboursement sans autre avis.

L’abonnement a la Fédération Horlo-
gere coiite (francs suisses) :

Six mois Un an
Suisse : 7,05 14,05
Etranger: 13,— 26,—

L’Administration du Journaf.

Contrdle fédéral des boites de montres d’or, d’argent et de platine

Poingonnement du mois de décembre

Totaux Janv.-Déc.

Bureaux Boltes platine Boltes de montres or Boltes de montres argent Totaux Déc.
1920 1921 1920 1921 1920 1921 1920 1921 1920 1921

1. Bienne - - 907 563 8.282 4.364 9.189 4.927 188.643 71.795
2. Chx-de-Fds 107 188 33.978 17.709 1.156 584 35.238 18.481 715.518 280.207
3. Delémont — — 2.562 895 2.161 5.196 4.723 6.091 75.314  65.484
4. Fleurier —_ - 258 335 2.424 1.269 2.682 1.604 61.607  25.500
8. Genéve 145 93 2105 1.842 12.983 8.058 15.228 9.993 253.314 136.141
6. Granges — —  1.05& 340  11.641 6.235 12.695 6.875 302.394 100.016
7. Locle 17 — 4718 1.938 4.704 1.728 9.436 3.663 186.783  851.211
8. Neuchatel — - 1429 1.055 5.107 6.189 6.236 7.244 70.940  89.324
9. Noirmont —_ - 761 246 6.365 2.558 7.126 2.804 134.222  56.882
10. Porrentruy _ - — — 288 1.465 288 1.465 48.691 13.715
11. St-Imier — — 2123 1.29% 5.358 2.081 7.481 3.378 ° 194.673 44.439
12. Schaffhouse @ — — — — 492 37 492 37 9.785 1.916
13. Tramelan - - — 240 2.526 2.033 2.526 2.273  129.049 35.123
Total 269 281 49.387 26.457* 03.48% 41.79: 113.340 68.502 2.370.903 971.753
Différence 1921 —_ - —_ —_ —_ — — — — —_
» 1920 — 18 — 23.130 — 21.690 — 44,838 — 1.399.150

* Dont 3.786 boites or a bas titres contremarquées.
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LA FEDERATION HORLOGERE SUISSE - e

SOCIETE HORLOGERE RECONVILIER

Tous les genres ROSKOPF 1

Reconviliei’ Watch Co S. A.

Tous les genres ROSKOPF

440)S0Y Saduali s3] sno|

BANQUE FEDERALE

LA CHAUX-D

Société anonyme fondée en 1861

E-FONDS

Nous émettons actuellement des

Timbre fédéral a notre charge.

Bons de Dépd6ét de notre banque
5°% de 1 a3 ans

. . . ! .
Titres nominatifs ou au porteur, au gré du preneur, en coupures de Fr. 500.—
et multiples, munis de coupons semestriels.

Location de compartiments de Coffres-fort, pour la garde de Valeurs,
Documents, Bijoux, Argenterie;:etc. 1308

Installation de tout premier ordre.

On demande ofires: pour

11 lignes cylindre, 3/, pl. anses, mouvements adoucis ou
dorés, cadrans blanes ou fondant ordinaires. 9
2000 cartons nickelés ;

1000 »
1000 »
1000 »
2000 »
© 1000 »

» lunettes émail ;

nacre fond. métal;

» » nacre,

argent contrdlé anglais;

)] ) »

lunettes émail ;

Faire offres avec meilleurs rabais pour paiement comp-
tant lors de la livraison du 1er quart de chaque article, le
solde étant versé a trois reprises par livraisons mensuelles.

Lonis Newmark, t20-424Bishopsgate London E. G.2.
[ o s St e b

ACHAT ET VENTE

MM%NHM%

ancre, controle anglais, 9
kts., 15 pierres, sans cu-
veltes, cadrans variés,avec
plots pour bracelets sont
demandées. Indiquer quan-
tités immédiatement dis-
ponibles et derniers prix
sous P22939C a Publicitas,
La Chaux-de-Fonds. 2581

’ -

} achete
stock avantageux de
mouvements 83/, ou
9 lig.

Offres s. chiffres L3474 U
a Publicitas, Bienne. 2571

A VENDRE

stock important en mon-
tres bracelets

bon marché
en métal doré, nacre, ar-
gent et niel, marchandise
réguliére garantie, 2591

Adresser offres sous chilf-
fres P 22954 C & Publici-
tas, La Chaux-de-Fonds.

Galottes or

a anses, 14 kt., 101/, et 93/,
lig. ancre, sont a vendre
avantageusement.

S’adresser Case postale
11452, Chaux-de-Fonds. 2592

Quelle fabrique

d’ébauches

s'intéresserait a lachat
d'un nouveau calibre de
forme, de construction trés
solide.

Largeur 16 mm.

Longueur 27 mm.

Haut. 3,8 mm.
Modele & disposition.

Ecrire sous chiffres
P 15007 C a Publicitas,
Chaux-de-Fonds. b

A vendre

Montres et mouy.

occasions et rég. 2583

BALIA S.A., Bienne

Achat et Vente

Je serais acheteur d’une
bonne partie de

Bailes or 18 K.

trés légeres et bon marché,
Offres s, chiff, Ec 149590
a Publicitas, Lugano. 2600

ECHANGE

par suite de départ, une
voiture auto limousine
marque francaise, contre

monvements

pour les Etats-Unis.
Pressant. 2603
Oftres sous chiffre

23514 U i Publicitas,
Chaux-de-Fonds.

ON DEMANDE

offres en calottes. 13 lig.,
cyl. or 18 k., anses mobiles.

S’adr. s, chiffre L8275X
a Publicitas, Genéve. 2602

On acheterait

calottes or 18 kt., 101/,
lignes, toutes formes.

Faire offres sous chiffres
E 1008 U a Publlicitas,
Bienne. 2

1 ly. eylindre

a vendre, disponible de
suite : une série 1ép. 18 lig.
arg. gal. 2 ch. cuv. métal
dorée, mouv. vue, 6 r.

une dito 4 ch. 10 r., art.
trés bien terminés.

Adr. offres sous chiffre
P2103 D a Publicitas, St-
Imier. 8

Mouvements

16 lig. ancre

Cn demande offres pour
mouvements lép. tir. & se-
conde, 7 et 10 rubis, haut.
23 a 24 douz., article trés
bon marché, bascule ou a
vue.

Envoyer réponses sous
chiffre P21412C a Publici-
tas, Chaux-de-Fonds. 12

DIVERS

Hux Tabeieants

Atelier de sertissages
bien installé, pouvant
tout sertir, spécialité
d’asiers coquerets, pla-
ques, etc., préterait
somme importante a
usine disposée de sor-
tir du travail.

Echantillons par retour
sur demande; prix avan-
tageux. 2606

Ecrire s. C27128L a
Publicitas, Lausanne.

Legons écrites de comp-
tab. américaine. Succes garanti,
Prosp. grat. H. Frisch, expert
comptable, Zurich,F.21. 6

Comme sociétaires pourraient encore prendre
part a la

Union de fabeieantes suigog”

a Buenos-Aires

un fournisseur pour grandes montres cylindres,

un fournisseur pour grandes montres ancres,
bonne qualité,

un fournisseur pour pendulettes de luxe.
Adresser les offres a H. Bar, Soleure.

Fabrique de fournitures d’horlogerie

L’AZUREA, Moutier

. Spécialités :
Arbres de barillets, pignons de finissages, axes de
balanciers, tiges. de remontoir, etc.

Téléphone : 89.

2589

Télégramme : Azurea.

Enchéres publiques

aprés faillite de la Société d’horlogerie
de Granges S. A.

A la suite des enchéres mobiliéres annoncées pour
le 41 janvier 1922, il sera encore vendu aux enchéres
publiques & tout prix, jeudi 12 janvier 1922, dés
2 heures aprés-midi, les articles ci-aprés désignés:

Assortiments, cadrans, boites, pignons échappe-
ments, chaussées, raquettes et coquerets, roues avec
pignons, une certaine quantité de tiges, arbres, pi-

vis, charbons de bois, etc.
Avis aux amateurs.

gnons coulants, noyaux, rondelles, plots, tiges d’ancre,
7

Office des faillites du Lebern
Filiale Granges-Bettlach
Jul. Bidener, notaire.

4

Nous présentons & nos fideles clients nos
veeux sincéres pour la nouvelle année.

, -Heim & Lecoullre
Fabricants de levées d’échappements
Le Sentier

HONEGGER-GOLAY & Go

Corcelles-Neuchatel

Micrometres « Magister » au
1/1000 mm, Etalons de mesure
pour Instituts officiels, Ecoles
et Fabriques. Calibres a combi-
naisons, a tolérance, de filetage,
de référence. Jauges. Etampes.
Pinces américaines de précision.
Porles-burins et burins rapides
« Cor ». Meulages. Tous trav. de
précision. Trav. en séries. 2607

Sciages

Wir {ibernehmen stets
Aufiriige in Sciages scien-
tifiques in Platten, eben-
falls Sciages fiir Boussoles.
Die Arbeit wird ganz regel-
miissig und soigniert aus-
gefiihrt, 26717

Spezielle Vorkriegspreise.

Offerten unter Chiffre

M 3489 U an Publicitas, Biel.

Coquerets acler et Pla-
ques de pont de toutes
formes et pour tous cal.,
sont livrés complétement
terminés, sertis en rubis
extra-rouges, par: 1

E. MEYLAN & ba.

LE LIEU (Vallée-de-doux)

Sertissages, anglages et

polissages en tous genres.

TERMINAUES

Bon horloger cherche
terminages, fetites et
grandes piéces, ancre et
cylindre.

S’adresser au N° du télé-
phone 2289, La Chaux-de-
Fonds. 4

(uel fabricant

fournirait - & ouvriers sé-
ricux remont de finissa-
ges, achevages d’échappe-
ments ou termipn. complets
de piéces anc. 10 a 20 lig.

Adresser offres s. chif-
fre P7001 H & Publicitas,
St-Imier. 10

Offres d’emplois

Fabrique de boites ar-
gent demande

CHEF

connaissant a fond le
tournage. 2598

Adresser ofires sous
P 22967 C a Publici-
tas, Chaux-de-Fonds.

Imprimerie de la Fédération Horlogére Snisse (HarreLl & Co),

La Chaux-de-Fonds



LA FEDERATION HORLOGEITE SUISSE

PROSPECTUS

Emprunt 5% % de Fr.15,000,000

ANTON oe NEUCHATEL (921

scre! du Grand Conseil du 21 décembre 1921, le Conseil d'Etat de la République et Canton
d= Ne}x):l;‘é‘z:fr: étlé1 autorisé a contracter un emprunt de Fr. 15.000.000.— destiné a consolider les
dettes flottantes des Communes neuchéiteloises.
Cet emprunt est divisé en

Obligations de Fr. 500.—, Fr. 1000.— et Fr. 5000.— au porteur

productives d’un intérét au taux de 5'/: °/o I'an et nunies de coupons semestriels aux échéances des
fer février et 1¢r aott. Les titres sont créés jouissance du 1¢r février 1922 et le premier coupon sera
payabii l:efnbﬁtt)x?-'s;elx?xgeit de I'emprunt s'effectuera au pair sans autre avis le 4¢ février 1932.
Les coupons échus, ainsi que les obligations remboursables seront payés sans frais :
aux guichets de la Banque Cantonale Neuchiteloise, '
» des Etablissements faisant partie de I'Union des Banques Cantonales Suisses,
» des Etablissements faisant partie du Cartel de Banques Suisses.

Toutes les publications relatives au service de cet emprunt seront faites par I'litat de Neuchatel
dens la Feuille Officielle du Canton de Neuchdtel, dans la Feuille Officielle Suisse du Commerce,
ainsi que dans un journal paraissant a Bale, Berne, Genéve, Lausanne, Saint-Gall et Zurich.

Les démarches seront faites pour I'admission des titres a la cote des Bourses de Bale, Berne,
Genéve, Neuchitel et Zurich pendant toute la durée de I'emprunt.

Neuchatel, le 18 décembre 1921.

Le Conseiller d’Etat, Chef du Département des Finances :
Alf. CLOTTU.

Le montant de Fr. 15,000,000.— du présent emprunt de I'Etat de Neuchatel a été pris ferme par
les groupes de Banques soussignés qui I'offrent en souscription publique '

du 28 décembre 1921 au 9 janvier 1922

aux conditions suivantes:

1o Le prix de souscription est fixé a &

99 °/o

avec décompte d’intérét au 8 /2 °/, au {¢* février 1922.

20 La répartition aura lieu aussitdt aprés la cléture de la souscription. Les souscripteurs seront
avisés par lettre du résultat de leurs demandes. i . iy . n

Si le montant souscrit dépasse celui des titres disponibles, les souscriptions seront soumises &
une réduction proportionnelle. o o

3° La libération des titres attribués pourra s'effectuer du 13 janvier au 28 février 1922 au plus
tard. Les souscripteurs recevront contre leur versement et sur leur demande des bons de livraison
qui seront échangés dés que possible contre les titres définitifs.

Neuchatel, Baile, Berne, Genéve, Zurich, St-Gall, Lausanne, Liestal et Bellinzone, le 21
décembre 1921. BANQUE CANTONALE NEUCHATELOISE.

AU NOM DE L’UNION DES BANQUES CANTONALES SUISSES:

Banque Cantonale de Bile. - Banque Cantonale de Zurich. Banque Cantonale Vaudoise.
Banque Cantonale de St-Gall. Banca dello Stato del Cantone Ticino.
Banque Cantonale de Bile-Campagne.

CARTEL DE BANQUES SUISSES:

Banque Cantonale de Berne.
Société de Banque Suisse.
Société Anonyme Leu & Cie.

Union Financitre de Geneve.
Banque Fédérale S. A.
Union de Banques Suisses.

Crédit Suisse.
Banque Commerciale de Bile.

B P ire Suisse.
Comptoir d’Escompte de Gendve. anqye apuiaie S8

Domiciles de souseription
Les sidges et Suecursales des Banques lnlva-n_tes:

Banque Cantonale de Bale.
Banque Cantonale de Zurich.
Banque Cantonale de Saint-Gall,
Banque Cantonale Vaudoise.
Bancadello Stato del Cant. Ticino.
Banque Cantonale de Bale-Camp.
Banque Cantonale d’Argovie. -
Banque Canton. d’Appenzell Rh.E.
Banque Canton. d’Appenzell Rh.1.
Banque de I'Etat de Fribourg.
Banque Cantonale de Glaris.

Neuchitel: Banque Cantonale Neu-
chateloise et ses bureaux cor-
respondants dans le canton.

Crédit Suisse

Société de Banque Suisse.
Banque Nationale Suisse.
Berthoud & Cie et leurs corres-

pondants & Boudry, Cortaillod

et Peseux.
Bonhéte & Cie.
Bovet & Wacker.

Du Pasquier, Montmollin & Cie. .

Perrot & Cie.

Les . Brenets:
Neuchateloise.

Banque Cantonale

Banque Cantonale des Grisons.
Banque Cantonale de Schwytz.
Banque Cantonale Lucernoise.
Banque Cantonale Neuchateloise.
Banque Cantonale de Nidwald.
Banque Cantonale d’Obwald.

Banque Cantonale de Schafflhouse.

Banque Cantonale de Soleure.
Banque Cantonale de Thurgovie.
Banque Cantonale d’Uri.

Banque Cantonale du Valais.
Banque Cantonale de Zoug.

Banque Nationale Suisse.

Dans le Canton do Neuchéitel:

Cernier: Banque Cantonale Neu-
chateloisc.

Chaux-de-Fonds: Banque Cantonale
Neuchateloise.
Banque Fédérale S. A.
Société de Banque Suisse.
Union de Banques Suisses.
Banque Nationale Suisse. -
Perret & Cie.
Colombier: Banque Cantonale Neu-
chateloise.
Berthoud & Cie.
Couvet: Banque Cantonale Neucha-
teloise.
Union de Banques Suisses.

Banque Cantonale de Berne.
Union Financi¢re de Genéve.
Crédit Suisse.

Société de Banque Suisse.
Banque Fédérale S. A.

Banque Commerciale de Bale.
Société Anonyme Leu & Co.
Union de Banques Suisses.
Banque Populaire Suisse.
Comptoir d’Escompte de Geneéve.

P5362N

Fleurier: Banque Cantonale Neu-
chateloise.
Union de Banques Suisses.
Sutter & Cie.
Le Locle: Banque Cantonale Neu-
chateloise.
Société de Banque Suisse.
Ponts-de-Martel: Banque Cantonale
Neuchateloise.
Société de Banque Suisse.
St-Aubin: Banque Cantonale Neu-
chateloise.
Berthoud & Cie.
Travers: - Banque Canionale Neu-
chateloise.
Les Verridres: - Banque Cantonale
Neuchateloise. -

OFFRES D’EMPLOIS

Nous demandons pour la premiére
place et pour époque a convenir un jeune

[ournitariste expériments.

Place stable et d’avenir pour jeune homme ca-
pable et voulant se créer une situation. &

Offres écrites et détaillées a2 KOSMO S. A,
Soleure, Dornacherstrasse 93. 2601

Comptable

bien expérimenté dans la branche horlogére désirant
se fixer A New~York eomme représentant
pour le marché américain, accepterait offres de mai-
sons sérieuses.

Références de 1° ordre a disposition.

Offres sous chiffres D 3526 U a Publicitas, Chaﬁ;(-
de-Fonds. 2606

Atelier

bien organisé prendrait & prix réduit;
Terminages et décottages, Ancre et
Roskopf. Sont a vendre Ancre 13
lignes. i

Offres sous chiffre O, F.3291S. a Orell-
Ftssli, Publicité, Soleure. 2605

ACHAT ET VENTE

Nous offrons

Calottes et bracelets, 11 a 13 lig., argent, métal,
nacre et plaqué, rond et fantaisie, bon mar-
ché et bon courant. :

Montres 19 lig., ancre, 1ép. et sav., argent gal.,
argent 925, nickel, électro doré et plaqué.

Lép. gal. cyl. 11 lig. - Mouv. ancre et cyl. 101/, lig.

Prix trés avantageux.

S’adresser avec détails exacts sous chiffres P 7382 H
a Publicitas, Chaux-de-Fonds. : 2488

L.BADER - GENEVE

3.r.de la Monnaie — 1.r.de la Confédération.

Achére : montres - bijgux- brillanks -
perles. Lot tmportanls,

Exportation

On demande offre pour lépines 16 lig. ancre,
bon marché, mouvements 7 et 10 rubis. Prix
par série.

Adresser offres sous chiffres P 22923 C a Publi-
citas, La Chaux-de-Fonds. 2576

ANERIQUE

Faire offres pour grandes séries mouvements
83/4, 93/4 et 63/, lig. rectangulaires, en 15, 16
et 17 rubis, avec augmentations pour balan-
ciers coupés et réglages breguets.

Faire offres & Case postale 2038, Bienne.

Les offres sans prix, ni dessins ne sont pas

pris en considération. 3
Grande fabrique d’horlogerie ' demande
offres de

mouvements 6: lig.

rectaugle, A. S., marque américaine.
Inutile faire offres sans indiquer prix.
S’adresser sous chiffres P 21402 G a Publi-
citas, Chaux-de-Fonds. 1
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9 LA FEDBERATION HORLOGERE SUISSE

BRAGELETS CUIR et MOIRE
REMBORDES ET ORDINAIRES
A LYC IN E ETUIS EN TOUS GENRES
FABRIQUE D’HORLOGERIE, BIENNEAE__

= o o :
%3 ™ E|Mouvement 5 s lig. agrandi.

Marmottes de voyage. Maroquinerie

G. METZGER-PERRET, La Chanx-de-Fonds

Rue du Puits, 1. 4077 ~ Téléphone 17.38

SOCIETE DE -
BANGUE SUISSE

- Succursale du Locle

51/, lig. =
largeur 13 mm.

longueur 22 mm.
haut. totale 3,25 mm.

Y
AYAA

Capital et réserves Frs. 153.000.000.—

4
()

61/, lig. agrandi =
81/, lig.,
largeur 13 mm,
longueur 22 mm,

WARVARVEAVARYA?

haut. totale 3,25 nm. ; '<-§ m 't z o » ,
| { Usine de métaux précieux i
La Glycine, a Bienne, livre rapidement & un prix o , :
trés avantageux, les mouvements 5!/, ovale et &K OR. ARGENT, PLATINE
rectgnglg, qt;alité sgignée, ainsi que 73/45 83, §;
et 93/, lig., rond, en 15, 16, 17 et 18 rubis, X8
s4plral plat et spiral Breguet. 2569 g; Achat, vente, fontes et essais

(e machine & failler par génération AFFINAGE

~ainsi quun Tour Mikron, 2594 Tél. Le Locle 1.48 2468 £

éventuellement échange contre une machine a tailler
les pignons Bechler,

Faire offres sous chiffre P22962C a Publicitas, Chaux-de-Fonds.

Horlo erie de confiance
Demandez 163 NOUvEAUE R 0 JOUP s £ 0m SN 8 S e e

pour montres et mouvements sl 9, 9/, 101, et 113, lignes cylindre
7 8%, 9", 9%, 16, 17, et 67, lig. rectangulaires. 2 platine, or, argent, niel et plaqué or ‘e

Qualité garantie. 2595 " Hauteur 3 Livre aussi mouvements seuls 1993 Hauteur 3
121/, % 221/; m/m 18 % 231/; m/m

Fabrique d’horlogerie OPTIMA, & Granges. |FESTINA WATCH STUDI FILS, La Chanx-de-Fonds

CUACVAC VAL WALWASCAC VAUV ALUACOACVAGCY,
S S

Traitement des déchets
On achéterait d’occasion % |
3

SOCIETE DE

DIAMANT-BOORT M| BANQUE SUISSE

LA CHAUX-DE-FONDS
Capital: Fr. 120.000.000 —_— Réserves: Fr. 33.000.000

Obligations: (Bos i cise) Valeurs de placement - Achat - Vente

Burins blancs et noirs
pour pierristes

59/, pour une durée de 2 ans Ordres en Bourses
Z A N E R ! 5129 > ) > de3adans suisses et étrangéres
’ Intéréts semestriels Garde et gérance de titres.

@~ Timbre fédéral démission . Encaissement de coupons

2 rue. du Rhomne, !  notre charge Location do compartiments de Coffres-forts
GEN E VE 1657 Livrets de Dépdts 41/2% (Safe-Deposit)

Saphir Montana - Rubis Orient - Grenats bruts - Scientifique Comptes-courants st de crédits Métaux précioux - Achat ot Vento
; Lettres de Crédit Or, Argent, Flatine - Dégrossissage.
urla Suisse et I'Eivan ger. Or fin pour Dorears. Or pourDentistes.




