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Nos sociétés anonymes

Il n'est pas besoin de suivre chaque ~jour la
Feuille officielle suisse du Commerce, pour voir
que la société” anonyme, association de capitaux plu-
tot que de personnes, a pris une place toujours plus

grande, depuis' vingt ans, dans la vie industrielle et

commerciale ‘du pays. Ce qui ‘est plus intéressant,
et plus nouveau, c'est que, malgré les déconvenues
que diverses sociétés. ont values depuis quatre ans
a leurs actionnaires, et, hélas, a leurs administra-
teurs, cette.forme: de société est plus vivante que
jamais. Non  quil y faille voir, comme certains
L'ont pensé, lai seule société économique de l'avenir.
Mais, de toute évidence, elle conservera une place
émimente dans Uactivité de la prochaine génération.
*

On devine que, de 1921 a 1924, les sociétés
anonymes suisses ont -passé par de considérables
fluctuations, les unes descendant, les autres, plus
rares, progressant. Sans doute, pendant la crise, les
fondations 'noiivelles se sont faites plus rares, en
meme mmps que les capitaux engageés dlmmualent
tant par Ta prudence des’ fondateurs d’affaires, qui
se réservaient pour des jours meilleurs, que par
I'amére vertu des assainissements indispensables.
Mais, si les capitaux engagés sont restés station-
naries, montrant, bon an mal an, une légére baisse’
ou une hausse modeste, le nombre de nos sociétés
anonymes n'a cessé, malgré les circonstances mau-
vaises, de croitre chaque année. A la fin de 1921,
il y avait en Suisse 7498 sociétés anonymes. Un
an aprés, elles étaient 7710. A fin 1923, elles
avaient passé a 8227, pour arriver a 8670 a la fin
de 1924. Ce premier phénoméne montre que la
société anonyme sappllque de plus en plus a des
entreprises modestes, a capitaux limités. Méme dans
les petites affaires, on reconnait ses avantages: limi-
tation du risque de I'actionnaire et mobilité extréme
du capital. On pourrait, en allant plus loin, citer
les grandes entreprises qui, pour- éviter une concen-
tration périlleuse: de leurs capitaux, les ont répartis
en diverses sociétés mdependantes juridiquement. Il
est rare, aujourd’hui, qu'une entreprise suisse s'ins-
talle clle-méme a 1'étranger; elle le fait par le
moyen d'une société spéciale ol entrent des capitaux
et des administrateurs étrangers. L’entreprise con-
serve généralement sa direction technique et indus-
trielle en mains suisses, tandis que, par la force
des choses, une partic de sa direction administrative
et commerciale passe en mains étrangeres. S'il y a
la un mal, convenons que c’est un mal nécessaire, et
un mal limité. Une telle émigration n'est jamais
une émigration compléte.

Cette extréme diffusion de la société anonyme a
connu, si l'on considére maintepant la somme des
capitaux engagés, de séricuses fluctuations depuis le
début de la crise. Plus particulicrement dans la
masse des sociétés fondées entre 1917 et 1921, les
liquidations et les réductions de capital ont été
nombreuses. Mais, sur presque toutes nos sociétés
anonymes, l'effet de la crise s’est marqué doulou-
reusement.

Pour le nombre des constitutions nouvelles, nous
sommes revenus aux chiffres de la période de
1908 & 1913, ce qui n'est un mal qu'en apparence.
Les liquidations commencent brusquement en 1921:
grosses organisations de guerre, qui disparaissent
Les procédures dassainissement, qui débutent aussi
cette année-la, se poursuivent en 1922 et 1923. La

fin de cette période est marquée par un ralentisse-
ment de l'accroissement dés capitaux engagés. On
congoit ainsi que, malgré la’ constitution de nom-
breuses sociétés nouvelles, le total des capitaux
engagés dans l'ensemble des sociétés anonymes in-
dique méme un léger fléchissement, jusqu'a la fin

de 1924.

*
%k

Tout indique que la période d’assainissement tou-
che a sa fin. Les branches mortes sont tombées; les
herbes folles qui avaient envahi le champ des socié-
tés anonymes, dans la période des bénéfices extraor-
dinaires se sont presque toutes desséchées. Si les
statistiques, si les considérations qui précédent pou-
vaient détourner quelques-lecteurs des fondations
irréfléchies, si les chutes désastreuses de ces cing
derniéres années pouvaient servir dexemple et de
lecon, le discrédit qui pése sur les sociétés anony-
mes, depuis un certain temps, s évanouirait, pour le
salut d'une forme de société qui mérite de durer,
malgré tous les abus qu'en ont fait tels hommes
d’affaires trop pressés, ou ingénieux a I'exces.

P. Ds

Au sujet du Konzern Herrmann

L’article’ publié par la «Fédération Horlogére »
du mercredi 6 courant, sur la déconfiture du Kon-
zern Herrmann, appelle une rectification. Les arti-
cles dithyrambiques publiés au sujet de la consti-
tution de cette entreprise n’émanent pas de la N.Z.
Z., mais d’un journal allemand que notre confrére
zurichois a reproduit en les commentant d’une fagon
plutot défavorable.

Informations

Avis.

Les fabricants qui recevraient des demandes de
Daniele Ferro, Milan,

sont invités a se renseigner aupres de notre Burcau
avant de répondre.
Les créanciers de la maison

Uhrenindustric & Handel A. G., Budapest,
sont invités. a s’annoncer a notre Bureau et i nous
adresser le relevé de leur compte en double.

L’lnformation Horlogére Suisse
La Chaux-de-Fonds. Rue Léopold-Robert 32.
Italie. — Droits (Agio).
Du 14 au 20 septembre inclusivement, ’agio pour

le payement des droits de douane est de 374 o (se-
maine précédente 402 0p).

Renseignements consulaires.

M. Albert Sutter, Consul de Suisse a Para (Brésil)
réside du 12 septembre jusqu’a nouvel avis a Zolli-
kon (Zurich) Hohestrasse 4, ol les intéressés pour-
ront obtenir tous renseignements concernant cette
circonscription consulaire.

— M. Ernest Trembley, président de la Commis-
sion commerciale suisse en Egypte, le Caire, se met
a la disposition des milicux industriels et exporta-
teurs suisses, vendredi 25 septembre prochain, 2
Zurich, en vue de la discussion de questions rela-
tives a la situation économique et aux relations
commerciales entre la Suisse et I’Egypte.

Les intéressés voudront donc bien faire savoir
s’ils désirent assister a ladite conférence, afin que
le Bureau suisse de renseignements pour P'achat et la
vente de marchandises 4 Zurich puisse assurer assez
tot un local. L’endroit et ’heure de la réunion leurs

seront communiqués dés que le Bureau sera fixé sur
le nombre des participants.
e - . ]

Douanes

Australie. — Revision du tarif des douanes.

Il résulte d’une communication recgue par le Haut
Commissaire de 1’Australie, a Londres, que la re-
vision du tarif des douanes de ce pays est actuel-
lement a 1’étude.

Sous réserve de confirmation,
proposés seraient les suivants:

les nouveaux droits

N° du tarif Anciens droits Nouveaux droits
douanier  Désignation  Tarif préférent. Tarif Tarif préférent. Tarif .
de la marchandi britanni général britannique général

318. a) 1. Pendules
non dénommées; pé-
dometres compteurs
de sport, de poche
et articles similaires
ad valorem

2. Montres et
chronometres, non
dénommés; chrono-
graphes, appareils en-
registreurs et de
controle, ad. val.

3. Mouvements de
montres non-dénom-
més, conformément
aux reglements

b) Mouvements
et parties de mouve-
ments, non dénom-
més, pour la fabri-
cation des pendules,
conformément aux re-
glements. ad val.

250 450, exempt 20 0y

1000 300¢p exempt 20 %

Pas d'indication proba-
0 hlement s. changement

exempt 15 ¢

10900 2500 15 vy

Le tarif général est applicable aux produits d’ori-
gine suisse. Il est a remarquer que la différence
entre le tarif préférentiel britannique et le tarif gé-
néral applicable a la Suisse est la méme pour les
nouveaux droits qui sont proposés, que pour les
anciens droits. :

Deés que des précisions nous seront parvenues
quant & la mise en vigueur des nouveaux droits de
douane en Australie, nous publierons immédiatement
un nouvel avis.

(Chambre de Commerce, La Chaux-de-Fonds).

exempt

Commerce extérieur

Chine. — Situation du commerce étranger. -

Si ’on cherche a apprécier les résultats obtenus
par le commerce étranger en Chine et ses possi-
bilités immédiates, les éléments en présence desquels
on se trouve sont trés complexes et en apparence
contradictoires. Les commergants, a quelques excep-
tions pres, font entendre des plaintes vives et justi-
fiées par des arguments précis. La marche générale
des affaires se ressent encore de la grande crise
mondiale de 1921. En Chine, I’état troublé du pays
pendant ces derniers six mois, les difficultés des
communications, ont rendu souvent 1mposs1blc I’exé-
cution de marchés déja conclus.

D’autre part, les premiers renseignements fournis
par les Douanes Maritimes Chinoises nous révelent
une augmentation, au cours de Dannée dernitre,
du mouvement commercial de ce pays avec I’étranger.
L’avance est particuliérement sensible pour les impor-
tations. Mais une rapide enquéte permet d’établir
quWune grande partie des marchandises importées -au
cours des dernicrs mois remplissent les godowns des
principaux ports, les acheteurs chinois auxquels elles
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étajent destinées n’ayant pu en prendre livraison.
Nous trouvons une confirmation de ce fait dansla di-
minution des recettes des Douanes Indigénes (Native
Customs) auxquelles est soumis le commerce chinois
de 1’intérieur, tombées de HK. Taels 4.500.000 en
1923 a -4.240.000 en 1924, diminution simultanée 2
Paugmentation de recettes des Douanes Maritimes qui
ne portent que sur le. mouvement commercial des
ports ouverts avec I’étranger, ou entre eux. Loin
d’apporter de nouveaux profits aux maison étran-
geres établies en Chine, PPaugmentation des impor-
tations n’a donc été pour elles, dans bien des cas,
qu'une cause de risques plus étendus.

L’Administration des Douanes a récemment fait
connaitre le montant total des taxes qu’elle a per-
cues en 1924, Ce montant, formé pour les quatre
cinquitmes environ de droits spécifiques et pour
le reste de droits ad valorem, est nécessairement
proportionnel a lI’ensemble du mouvement commer-
cial. Les recettes totales des Douanes Maritimes
se sont élevées a HK. Taels 09.550.000 en 1924
contre HK. Taels 63.500:000 en 1923, année qui
elle-méme avait donné des résultais plus élevés que
toutes les années précédentes.

Evaluée en monnaie d’or, 'augmentation est en-
core plus sensible. Le cours moyen du HK. Tael fut
de Sh. 3/7-15/16 en 1924 et 33/5-%; en 1923; ce
qui donne un total de Livres Sterling 12.732.700 pour
1924 contre 11.025.200 cen 1923,

D’aprés les informations officicusement fournies
par I’Administration des Douanes, I"augmentation de
Pensemble du mouvement commercial est surtout
due aux importations. )

Nous trouvons aussi une confirmation
augmentation des importations dans la diminution
tres considérable des exportations de Chine vers
P’Amérique: les résultats de ce mouvement commer-
cial sont connus-avant tout autre, par suite du sys-
teme des factures consulaires imposé par la loi amér-
ricaine.

La catastrophe du’ Japon a eu sur le marché de
Chine une influence trés sensible et peu heureuse.

~e®

de cette

Elle provoqua des ordres d’achat. considérables, en
spéculation, de matériaux de construction, notamment
de produits sidérurgiques. Les travaux de reconstruc-
tion n’ayant pas été:entrepris-avec la rapidité et
I’étendue que l’on avait supputées, les stocks ainsi
constitués encombrent encore actuellement le port
de Shanghai: leur poids s’est fait sentir particulie-
rement sur le marché des fers.

A noter les -troubles constants péndant toute I’an-
née derniere dans la région de Canton, qui cau-
sérent une diminution dans I’ensemble du mouvement
commercial de ce port.

Le développement mdustrlel de la Chine se pour-
suit, lent ‘mais régulier, et ce vaste pays fabrique de
plus en plus les articles qu’autrefois il importait
pour la totalité de I’étranger.

La situation actuelle du commerce étranger en
Chine est, on le voit, fort complexe; sans étre mau-
vaise, elle présente en linstant de sérieuses difficul-
tés. Les possibilités d’amélioration ne font pas dé-
faut. L’influence gu’elles exerceront dans un avenir
immédiat dépendra des conditions économiques des
pasy d’Europe et d’Amérique dont les industries
puisent en. Chine une partie importante de leurs
matitres premitres, et, surtout, du rétablissement
de la paix, de l’ordre matériel, de la stabilité poli-
tique dans la Chine elle-méme. Au cours des der-
niers troubles, la vie économique n’a pas été€ profon-
dément atteinte sur I’ensemble de ce vaste territoire;
des profits ont été réalisés, de nouveaux capitaux
constitués; tenus prudemment en réserve, ils sont
préts a étre employés dés que la sécurité renaitra.
Si le gouvernement de Pékin peut retrouver I’équi-
libre finanzier, d’importants travaux, retardés par la
crise actuelle, pourront étre entrepris, les dommages
causés par la guerre civile devront étre réparés; le
matériel de chemins de fer, notamment, devra étre
renouvelé pour la plus. grande part. Nous sommes
donc encore dans une période d’attente dont la durée
dépendra surtout de la situation politique. Une amé-
lioration sur ce point pourra marquer une reprise
trées vive des affaires en Chine.

Exportation suisse d’horlogerie en janvier-aodt.

1913 1924 1926
Piéces Pieces Pieces
931 Mouvements finis 812.242  2.096.18%F  3.150.120
933a Boites de montres en nickel, etc. 1.288.520 444,820 (638.536
9336 » » argent 151.929 131.118 304.205
933 ¢ » » or 54.892 129.601 176.138
935a Montres en métaux non précieux 4.977.415  3.648.596  4.620.096
935 ¥ » » argent ; 2.128.754 719.756 996.116
935 ¢ » » or (34.843 174.267 246.845
9354 Chronographes, etc. 15.929 42.455 68.025
9364 Montres-bracelets nickel, etc. — 1.533.447 1.584.750
- 036 4 » argent ] — 653.392 887.354
936 ¢ » or 137.702 533.745 977.089
936 4 » chronographes, etc.] — 238 246
936 ¢ Autres montres — 138.450 222.551
kg. kg. hg.
874 a/c) Orfevreric et argenterie, bijouterie 2.665 652 1.371
q. q- q.
050/954 et 956 Instrum. et appareils électr, 7.833 13 001 14.988
955 Phonographes, cinématographes 4111 8.699 11.819

Chronique des Associations patronales

Dans la fabrication des ébauches.

La Société Suisse des Fabriques d’Ebauches a eu
mardi une assemblée générale qui marquera un pas
en avant dans la réorganisation de notre industrie
horlogeére: La situation de la société est prospere, et
se consolide de jour en jour. Les membres ont la
ferme -volonté de conduire i chef P’ceuvre commencée.
Plusieurs idées nouvelles ont été émises et seront étu-
diées minutieusement par le Comité. Nous pouvons
d’ores et déji entrevoir une prochaine et séricuse
amélioration des prix et conditions de vente.

Malgré les critiques déplacées de quelques dé-
tracteurs, qui ne se rendent pas suffisamment compte
des difficultés que nous rencontrons, et sont sou-
vent les premijers a exiger de leurs fournisseurs des
baisses insensées, d’une manicre générale, les prix ont
pu étre maintenus, et nous marchons a grands pas
vers la stabilisation tant souhaitée. De coté et d’au-
tre, il est vrai, on entend citer des faits souvent
incontrolables; mais on sent aussi le désir qu’ont
tous les membres de collaborer a l’ceuvre commune:
I’assainissement des prix et conditions de vente, et la
limitation des crédits aux maisons qui, décidément,
ont abusé ‘de la bonne foi des fabricants d’ébaiiches)
ce qui leur fut facilité par une concurrence outran-
ciere.

Le mal est constaté: production trop forte en
comparaison de la demande. — Le remede? Nous le

cherchons ensemble, et 'on peut affirmer que 1'u-
nion de toutes nos bonnes volontés obtiendra un
résultat pratique satisfaisant.

Malgré quelques défaillances, on se serre
coudes. Un comité arbitral neutre a été créé,
jugera de toutes difficultés entre les membres, et
auquel seront soumis les cas de dérogations aux
tarifs et conditions de vente fixés.

Le moment n’est donc pas ¢loigné, ot la stabilisa-
tion des prix et conditions sera pratiquement réa-
lisée dans I’ébauche. R.

les
qui

Chronique financiére et fiscale

Allemagne.
Les nouvelles lois sur la revalorisation.

Lorsque survenait enfin en novembre 1923 dans
PEmpire allemand le rétablissement de la stabilité
monétaire, une question demeurait encore pendante:

Comment les créances en mark nées avant et
pendant la période d’inflation devaient-elles étre

remboursées en nouvelle monnaie or?

Le Gouvernement de PEmpire s’efforca, dans sa
troisitme ordonnance sur les contributions (dritte
Steuernotverordnung) du 14 février 1924, de créer
une base pour la revalorisation des diverses catégo-
ries de créances. Mais les débiteurs seuls, avantagés
par ce premier essai législatif, qui d’emblée se ré-
véla incomplet et insuffisant, se déclarerent satisfaits.

Une lutte trés vive s’engagea non seulement entre

les -partis politiques mais aussi entre les intéressés.
Elle dura pendant 1 année 1, et aboutit a la pro-
mulgation- des 2 lois du 16 juillet 1925; celle sur la
revalorisation des hypothéques et autres créances
(Aufwertungsgesetz) et celle sur le remboursement
des emprunts publics (Gesetz iiber die Ablésung
offentlicher Anleihen), dont nous avons donné les
principes fondamentaux dans nos derniers numéros.

Ne sont pas revalorisés les comptes-courants et
autres créances similaires, en particulier les avoirs en
banque et les comptes de chéques postaux, ainsi que
les billets de Pancienne Banque d’Empire, qui, en
vertu de la Convention Dawes, ont été exclus de la
valorisation par fa nouvelle loi sur la Banque d’Em-
pire du 30 aoiit 1924.

Ne sont pas valorisés non plus:

1o PEmprunt forcé,

20 les Bons du Trésor sans intéréts du Reich dans
la mesure olt ils n’ont pas été émis pour I’indem-
nisation de dommages de guerre,

30 les billets de la Caisse d’Etat (Reichskassen-
scheine) et de la Caisse de Préts (Darlehenskassen-
scheine).

Dans le numéro du samedi 12 courant, nous disions
que les emprunts en marks émis par les Communes
et les Corporations communales, a Dexception de
ceux repris par le Reich, sont en principe traités
comme les emprunts en marks du Reich lui-méme.
Il existe cependant quelques différences. La valeur de
remboursement des emprunts de communes et de
corporations communales peut atteindre 10 fois le
montant nominal de "emprunt de rachat (c’est-a-dire
25 0/ au maximum du montant en marks or); lorsque
la situation et les charges financieres de la Com-
mune ou de la Corporation le permettent. La déci-
sion 4 ce sujet appartient 3 un commissaire ad hoc
désigné par Pautorité d’Etat supérieure; les créanciers
avaient la faculté de demander la nomination d’un tel
commissaire dans le délai d’un mois a dater de Il’en-
trée en vigueur de la loi, c’est-a-dire jusqu’au 15
aofit 1925, au plus tard.

Le Comité « Allemagne» de [’Association Suisse
des Banquiers a pris les mesures nécessaires pour
qu’une telle requéte soit présentée au nom des ban-
ques suisses pour tous les emprunts de villes aux-
quels des Suisses sont A sa connaissance intéressés.
Sans aucun doute, les organisations de créanciers
allemandes feront-elles également le nécessaire. Ajou-
tons encore que les possesseurs anciens d’emprunts
commtnaux bénéficieront "également de tirages.

« Voici en, résumé les innovations principales des
deux lois du 16 juillet 1925:

1o Pour les obligations industrielles le taux de valo-
risation reste fixé i 15 0o, mais les possesseurs an-
ciens ont droit & une particapition au bénéfice net
et au produit de liquidation (droit de jouissance)
A concurrence de 109, du”montant marks or.

20 Pour les hypothéques, le taux de valorisation est
porté de 15 a 25 oo ; mais il n’excéde pas le mon-
tant des créances garanties par les hypotheques
valorisées. L’effet de cette mesure sur les lettres
de gage, les avoirs en Caisse d’Epargne et les
polices d’assurance sera heureux en ce sens que
I’actif a répartir (Teilungsmasse) se trouvera accru.

30 Le taux de valorisation est fixé a 15 0o pour les
obligations des corporations de droit public, en
tant qu’entreprises économiques, et des autres per-
sonnes morales similaires.

4o Pour les emprunts publics, la valorisation est de
21y oo du montant en marks or, avec des avan-
tages spéciaux pour les possesseurs anciens; ils ont
droit & des tirages pouvant porter le maximum
de la valorisation a4 121k ¢p. Pour les communes
ce taux peut dans certains cas s’élever jusqu’a 25
pour cent. En outre, les porteurs anciens de natio-
nalité allemande domiciliés en Allemagne ont droit
a une rente spéciale.

La valorisation ne s’applique pas aux emprunts de
valeur fixe (wertbestindige Anleihen) émis pendant
la période d’inflation, soit par exemple I'emprunt de
scigle (Roggenanleihe), ’emprunt de charbon (Kohle-
nanleihe), Pemprunt de potasse (Kalianleihe), I’em-
prunt or et Pemprunt dollars; les conventions pas-
sées lors de I’émission continuent a régir ces em-
prunts. Sont également exemptes de Papplication des
dispositions nouvelles: toutes les obligations contrac-
tées en monnaie étrangeére ainsi que celles en marks
avec fixation du cours, en particulier les bons en
monnaies étrangeres (Valutascheine) des villes et
Sociétés allemandes, et les créances qui reposent
sur des conventjons internationales  telles par exemple
les hypothéques or suisses. Les deux nouvelles lois
du 16 juillet 1925 améliorent donc, mais d’une
fagon trés insuffisante, la situation des créanciers;
la liquidation de la période d’inflation allemande
leur impose des sacrifices formidables.
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France. — Loi de finances de 1925:

Nous donnons suivant La France Horlogére, quel-
ques renseignements aussi précis que possible sur
les principales dispositions intéressant les commer-
‘cants et les industriels francais et de nature a inté-
resser mnos lecteurs. Nous avons évité de repro-
‘duire intégralement les textes, qui sont presque
toujours inintelligibles pour ceux qui ne. sont pas
des spécialistes des questions fiscales. Nous -nous
sommes appliqués A mettre 4 la portée de tous les
intéressés le sens des- dispositions nouvelles de. cette
loi de finances qui-ne comprend pas moins de 323
articles.

La date d’application est mise entre parentheses
aprés chaque article.

Faisons remarquer tout d’abord que les taux des
impots cédulaires (impot sur les bénéfices commer-
ciaux, etc.) et de 1’impot général sur le revenu ne
sont pas augmentés. Cette question sera reprise lors
de la discussion du budget de 1926.

Impot sur les bénéfices industriels et commerciaux.
— La valeur locative des immeubles affectés & l’ex-
ploitation sera défalquée pour l’assiette de la contri-
bution fonciére. Pour les valeurs mobilieres figurant
a l’actif, la déduction du revenu né sera effectuée

quwaprés avoir retranché de ce revenu le montant:

de la part des frais generaux qui s’y applique (ler
janvier 1925).

Impéts cédulaires. _
pourra bénéficier de plusieurs abattements. Par ex-
emple, un comptable qui est en méme temps agent
d’assurance, ne bénéficiera que d’un seul abattement,
celui de l’impot sur les traitements et salalres (1er
janvier 1925).

Formalités a remplir par les employeurs. — Ho-
noraires, vacations, émoluments et rémunérations. —
Les chefs d’entreprises sont tenus de déclarer le
montant des commissions, courtages ou autres ré-
munérations qu’ils versent a des intermédiaires, ainsi
que  celui des honoraires, vacations, etc., alloués
aux avocats, conseils, collaborateurs, etc., lorsqu’il
est supérieur pour lannée a 1.000 fr. (ler janvier
1925).

Bénéfices de guerre — Un délai de grace est ac-
cordé jusqu’au 31 octobre prochain 4 ceux qui ne
se sont pas encore mis en régle avec la loi (immé-
diatement).

Imp6t général sur le revenu. Le relevement du
minimum imposable est porté a 7.000 fr.; pas de
tarif progressif. Pas d’imp6t sur Pimpot (ler jan-
vier 1925).

Taxe sur le chiffre d’affaires. Suppyession totale
de .la surtaxe 4 Pimportation (immédiatement).
Exonération de la taxe i Pimportation des produits
coloniaux. Exonération de la taxe intérieure de
1,30 9% pour les matiéres premieres importées ven-
dues dans le méme état par limportateur (dé-
cret a intervenir).

Les importations effectuées par intermédiaires et
mandatajres seront soumises a la taxe intérieure sur
le montant total de la vente.

Les représentants de maisons de commerce étran-
glres acquitteront la taxe du chiffre d’affaires sur le
montant des ventes réalisées.

Les coopératives de consommation,
agricoles et les groupements d’achat en commun
continueront A bénéficier de l’exonération de la taxe
sur le chiffre d’affaires (25 juin 1920).

Déclaration sous serment des avoirs d [Uétranger.
— Serment fiscal. — Les Frangais résidant habituel-
lement en France et possédant a I’étranger des dé-
pots de sommes ou des valeurs mobilieres, qui trans-
féreront en France, avant le ler janvier 1926, lesdites
sommes ou valeurs, ne pourront étre recherchés en
paiement de tous droits, taxes ou pénalités.

A partir du ler janvier 1926, la déclaration de ces
avoirs sera obligatoire. Elle se fera sous la foi
du serment.

Ces dispositions ne s’appliquent pas aux expor-
tateurs. Ceux-ci ne devront laisser a ’étranger que le
prix des marchandises exportées dont ils justifieront
avoir besoin pour payer les marchandises lmportees
dans les six mois. L’amnistie est accordée a ceux
qui auront rapatrié, avant le ler . janvier 1926,
par une remise en francs, les fonds qu’ils auraient
irrégulitrement a4 D’étranger au regard de la loi
(ler janvier 1926).

Exportation des capitaux. Renforcement des
pénalités. — Les infractions 2 la loi sur I'exportation
seront poursuivies comme des délits de douane (16
juillet 1925),

Taxe d’apprentissage. Il sera pergu une taxe
de 0,20 % sur le montant total ‘des salaires payés
par les commergants et les industriels. Son montant
sera employé au déyveloppement de I’enseignement
technique et de 1’apprentissage. Des exonérations
sont prévues en faveur des assujettis qui favorisent
Papprentissage (ler janvier 1925).

les syndicats

Un méme oontribuable ne"

poiir la taxe proprement dite, 0,15 pour

“~Cession de:pas.-de . porte.
droit "a “un” bail ou du bénéfice d’une promesse de
bail sera soumise A “un droit d’enregistrement de
12 oj 2 (immédiatement).
Affiches lumineuses.

— Les droits sur les affiches
lumineuses sont

majorés.

Taxe sur les étrangers. — 1l sera percu,
casion “de la- délivrance ou du
la carte .d’identité d’étranger, une somme de 08
francs (50 fr. pour PEtat, 12 fr.: pour les com-
munes, 6- fr. pour les départements). Cette carte
sera requise de tout étranger faisant un séjour de
plus-de deux -mois. Elle sera renouvelable tous ‘les
deux ans. Des exonérations et réductions sont pré-
vues (sera fixée par décret).

Taxe spéciale sur les compagnies d’assurances.
Une taxe de 0,20 9. sur les bénéfices des compa-

a Poc-
renouvellement de

"gnies d’assurances est “instituée. Cette taxe ne pourra

en aucun cas étre a la charge des assurés (ler
janvier 1925).

Etablissements de c¢rédit. — Les banques seront
assujetties a la taxe spéciale sur le chiffre d’affaires
percue sur les grands magasins et qui s’éleve de
1 :a 50 du chiffre total des transactions (ler jan-
vier 1925). : '
Remboursement du : capital des sociétés par.  ac-
tions. — Application de Pimpdt sur le revenu.
L’impo6t: sur le revenu des capitaux -mobiliers sera
perci sur le montant -des remboursements et amor-
tissements que les sociétés effectuent sur leurs ac-
tions, parts d’intéréts ou commandites avant leur
dissolution ou mise enliquidation.

Les sommes ainsi distribuées entrent en ligne de
compte pour l’établissement de Iimpdt général sur

le revenu dii par les bénéficiaires (sera fixé par
décret).

Droits de timbre sur les opérations de bourse:
0,60 par 1.000 fr.:pour l’achat et la vente des
valeurs; 5 ’
0,25 par 1.000 fr. pour les opérations de report;
0,10 par 1.000 fr. pour les opérations de change
(sera fixé par décret).
Titres au porteur.
sera portée a 0,70 op.
La taxe sur le revenu des valeurs mobilieres étran-
geres est portée a 18 0o (ler juillet 1925).
Administrateurs de sociétés.

La taxe -de ‘transmission

— Les bénéfices distri-

bués aux administrateurs des sociétés seront pas-|

sibles de I'impét sur le revenu des valeurs mobilicres
(immédiatement).

Droit de statistique. — 11 sera pergu pour chaque
colis importé et exporte 0,45 au lieu de 0,35 (0,30
le déve-
loppement du commerce extérieur) (immédiatement).

Dessins et modéles. — La loi de finances prévoit
un relevement des ;itaxes percues pour les dessins
et modeles.

Automobiles de -tourisme:

48 fr. par cheval vapeur pour les 5 premiers che-
vaux.

60 fr. par cheval vapeur pour les
72 fr. 10 suivants.
84 fr. 10 sujvants.
96 fr. par cheval vapeur pour les chevaux vapeur

A partir de 30 (ler juillet 1925).

Ne seront passibles de la taxe de luxe que les
automobiles servant habituellement au transport des
personnes (ler juillet 1925).

Timbres de quittances.

5 sujvants.

— Nouveau tarif:

0,25 pour les sommes entre 10,01 et 100 fr.
0,50 — 100,01 et 1.000 fr.
1,00 — 1.000,01 et 10.000 fr.
3 00

10.000,01 et 50.000 fr.
au dela de 50. 000 fr., 1 fr. en sus par fraction de
50.000 fr. (|mmed|atement).

Les requs constatant un dépdt d’especes effectué
chez un banquier, un agent de change ou un comp-
table public sont frappés d’un droit de timbre de
quittance de 0,25, quel que soit le montant du
versement (immédiatement).

Bibliographie

Revues et catalogues de luxe
et 'Exposition de Paris. e

L'Horloger, notre excellent confrére frangais, vient
de faire paraitre un numéro de luxe, consacré A
PExposition internationale des Arts modernes et ap-
pliqués, de Paris, que nous signalons a lattention
de nos lecteurs. En -dehors d’articles généraux et
spéciaux trés intéressants, .dfis a la plume de per-
sonnes qualifiées et bjen connues dans le monde
horloger, sur I’horlogerie, la bijouterie, la joail-
lerie et P’orfévrerie frangaise et sur 'importance de

— Toute cession d’un’

la participation de ces industries a PExposition, ce
numéro contient toute une série d’illustrations en
noir et en couleurs, soit dans le texte, soit dans la
partie réclame, d’une réelle -beauté.

Dans ce domaine de Iimprimerie artistique de
luxe, signalons la plaquette que vient d’éditer la
Fabrique Oméga, a Bienne, et dont I’exécution ‘a
été confiée A I’Etablissement d’art Haefeli & Co.,
a La Chaux-de-Fonds.

Cette maison, dont la réputation n’est plus ~a
faire, a su reproduire avec une fidélité vraiment re-
marquable, la richesse des décors, rayons de saphirs,
algucs, de jade, fruits en pierre de couleur, lierres
formés de turquoises, etc., etc.

Nous pouvons  d’autant plus la féliciter qu’elle

efit & surmonter, pour D’exécution de ce travail, de
sérieuses difficultés techniques et artistiques.
Registre du commerce
Raisons sociales.
Enregistrements:
10/1X/25. — Arnold Richard (Charles-A. R., de
Coffrane), horloger, Parc 81, La Chaux-de-Fonds.
11/1X/25. — Société Anopyme Argentor, soc. an.

cap. soc. fr. 3000, fabr.

achat et vente d’orfévre-
rie, etc.” Cons. Adm.:

Charles Mehl, de Genéve.

Siege Quai des Bergues 19, Geneve
Radiation:
10/1X/25. — Imposa S. A., fabr., achat et vente
d’horlogerie, Peseux. ;

COTES

18 septembre 1925

Métaux précieux

Argent fin en grenailles

fr. 133,— le kilo
Or fin, pour monteurs de boltes

» 3500,— »
» laminé, pour doreurs » 3850,— »
Platine manuf’acturé fr. 23,05 le gr.

Boites or et bijouterie, Cote No 3 en vigueur dés le
3 septembre 1925.

comptant A terme
Londres 16 sept. 17 sept. 16 sept.  IT sept.
Cuivre 0294 02 Y1g 63 7/ig 63 /16
Electrolytique 681/, 68 — 69 — 681/
Etain 260 7/ 260 7/g 203, 2025/
Plomb 3818/, 39 Y4 36 5/ 361/
Zinc 37 8/48 37 8/y4 363/, 361t/
Paris 1l sept. 14 sept. 15 sept. —_
Platine 83.000 83.000 ' 83.000 ~
Or 14.800 14.800 ~ 14700 —
Argent B50 550 350 -
Londres '
Or 84111y SkALYy  8WAYy  —
Argent 333/10 33— C3NBe L —
New-York
Argent 21/ 13, 71— -
Change sur Paris . .. .. ......

r. 24.335
Escompte et change

Parité Escompte Demande Offre
en fr. suisses 9y

Suisse . . .4 .. e R AN
France 100 Frs 100.—| 6 24.35 25,65
Gr. Brétagne| 1 Liv. st 25.22|%'/5| 25.09 . 2513
U. S. A, { Dollar 5.18(3', 5185  5.195
Canada 1 Dollar 5.18 5.155 5.493
Belgique 100 Frs 100.—|51/,| 2260  22.95
Italie 100 Lires 100.—| 7 21.15 21,45
Espagne 100 Pesetas [100.—| 5 | 7450 76.—
Portugal 100 Escudos [560.—| 9 25— .7 28—
Hollande 100 Florins |208.32| % | 20790 208 50
Allemagne |100 Reichsmk(123.45| o | 128.45  123.55
Autriche 100 Schilling | 72 93| 9 72.85  73.3%
Hongrie 100 Cour. 105.—| 9 72,60 72.90*
Tchécoslov. |100 Cour. 105.—| 7 15 32 15.36
Russie 100 Roubles [266.67|51/5 — -
Sudde 100 Cr. sk. [138.89| 5 | 138.70  139.30
Norvege 100 Cr. sk. (138.89| 5 | 107.— 109.50
Danemark {100 Cr. sk. |138.80|51/,| 126.— 428.—
Bulgarie 100 Leva 100.—| 10 3.73 378
Roumanie [100 Lei 100.—| 6 2.48 2 53
Yougoslavie {100 Dinars [100.—| 6 920 9.2
Greéce 100 Drachm. [100.—| 10 7.45 7.65
Pologne 100 Zloty 100.—{ 12| 86— 88 —
Turquie 1 Liv. turq.| 22.78( — 2.90 3.—
Finlande 100 Mks finl.|100.—| 8 | 13.—  18.40
Argentine 100 Pesos 220.—(61/5] 208.— 209 50
Brési 100 Milreis [165.—|— | 69— 72—
Indes 100 Roupies [168.—| 4 | 186 — 191.—
Japon 100 Yens 258.—(7,3| 209.— 214.—

*) par million

Cours du diamant brut
Cours moyens des Bourses pour grosses quantités
ae comptant.

Diamant boort fr. 17,90 a Ir. 48,20 le karat.
Eclats de diamant pur » 47,50 » » 17,70 »
Poudre de bruteur » o 280 » »  — »

(Communiqué par Luclen Baszamger, ‘Geneve).
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EBAUCHES ET FINISSAGES
Fabrique d’Horlogerie de Sonceboz S. A.

Sonceboz (Jura bernois) — Téléphone Ne 1

Dernicre créafion 43/1” rcclanglc

5/, lig., 6/ lig., 67, lig., 8, lig.,
9 ¥; lig., 10 '/. lig. ancre.
Interchangeabilité parfaite garantie.

I“\AKTEL WATCH <0. JS. A.
LES PONTS~-DE~-MARTEL

Répaétitions avec toutes complications.

Chronographes-Compteurs, 17 et 19 lig.

Bracelets-Chronographes-Compteurs, 16 lig.
\Remontolr simple 17 lig., plat et ultra plat.

3043

3894

METEORE S. A-l

BIENNE

fournit les meilleures

Maiieres lumineuses

L o~ Posage soigné W

MIKRON S.A.

Fabrique de Machines
BIENNE

Téléphone 8.48

Machinies moderaes

pour la fabrication de
I’¢ébauche.

3% '

Tours et fraiseuses
d’ontilleurs.

9%Skéﬂt%ﬁ&%#%%?#e*%ri&#&#‘#*sﬁk%#3

A” MATHEY FILS

J. KLAUS FILS, successeur
Jaluse prés LE LOCLE

A

Usine de laminage de Cuivre pour Cadrans

Aciers pour ressorts de montres
aiguilles et piéces diverses d’horlogerie
AC IERS trempés, bleuis, de toutes dimensions et pour tous pays
Laitons en bandes et en plaques. Nickel, Chrysocale, etc.

Usines 4 LA JALUSE (Le Locle). LA ROCHE (Suisse)
—~ Maison fondée en 1834

w*wa#wawma&mmm

:
.

e leite est e gl ettt a4

ACIERS

spéciaux pour I'horlogerie 416
Grands stocks en qualités Sandvik.

NOTZ & C’, BIENNE

4051 |

Notre devise:

Toujours mieux !

Marque déposée

Machings automatigues & déeolleter |
gpéeiales pour pieces d'horlogeria

Haute precision

Demandez notre catalogue 4358

JOSEPH PETERMANN

é MOUTIER suisse

Tes s s s 6% 5% 535
g Hormam Filln o. ).

| Eiaux BOLEY"

en tous genres 3744

l,__,

Méches américaines
alésoirs, tarauds, limes, pinces, efc.

% Horlogerie WEBER- CHOPARD Sonvilier 3

Téléphone 320
Spécialité de petits mouvements ronds et de formes:

U/. lig. rectangle 61/, lig. ovale 61/, lig. rectangle
> ovale 61/, » 63/, >
5 1Y, > rectangle 88/, »

rectangle
rond, déposé

ovale

S~

givhie A0 . | 2\.;;‘, \l
i ARSI 4 2
5 y,2 7 s —
Prix avantageux. Forte productlon
Qualité soignée et bon courant. ~ 3947
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MISE EN GARDE

MM. Gerber Fréres, fabricants a Delé-
mont, rappellent qu'ils ont obtenu, en date
du 17 aotiit 1925, sous N°¢ 111404, le brevet
principal pour le systéme de boite de montre-
bracelet a cornes dite «illusion», en toute
matiére, décorée ou non.

Des contrefacons et imitations étant an-
noncées, MM. Gerber fréres informent qu’ils
poursuivront pénalement et civilement tous
ceux (ui viendraient & commettre une des in-
fractions prévues par la législation fédérale en
vigueur sur la matiére. 4521

Delémont, le 12 septembre 1925..  Pour MM, Gerber fréres:
Leur mandataire, D* S. Gobat, avocat.

Axes de Balanciers
Pignons de finissage a pivots levés
Chaussées et grand’moyennes percées outre
sont livrés rapidement par la 4484

Fabrique ,AZUREA*
CELESTIN KONRAD., MOUTIER

Demandez échantillons et prix. — Téléphone 89

i

Fabrique d’'Horlogerie de Delémont S. A.

Téléphone 72

ancre et cylindre, lépines et savonnettes
Ebauches 8 jours. Calibres spéciaux.

La fabrique ne termine pas la montre.
27 douz.

SOCIETE HORLOGERE RECONVILIER
Reconvilier Watch Co S. A.

’ 181/,

2902

Montres pr dames aveugles
15 lignes 2902

Ebauches «tFinissages

LAMINAGE

A FROID

pour ressorts de montres, aiguilles,
- découpage, emboutissage, taillage, etc.
Maison fondée

o P.oH. WYS S
COURRENDLIN

Success. par achat des Usines de laminage du Furcil, Noiraigue

e T ]
Fabrique de Pierres fines pr I Horlogerie

LUTHY & C* S. A.

PIETERLEN suisse

— Maison de confiance, fondée en 418756 —
Téléphone 10 Téléegrammes : Luthy, Pieterlen

3372

\

Téléphone
No 12

(JURA BERNOIS)

3475

*sjinpoad

Maison renommeée
sas op aJnjoeyuaiq e| Jed
agwwouad uosiefy

par la bienfacture de ses
produits

-Installation spéciale pour I'entreprise de la grande série.

%,
Fabrique suisse de Ressorts de montres LE SOLEIL A. C.

en tous genres et pour tous pays 3047

TRepos LA CHAUX-DE-FONDS  Repos 7

Commission. Exportation.
Ressorts soignés. Spécialité : Ressorts renversés.
Ressorts a4 développement concentrique
pour chronomeétres et montres de précision.
Ressorts avec brides et genres américains.

Watch springs. Molle di orologi. Mettes para relojes.

Uhrfedern.

¥ Argentage de Mouvements 'k

soigné et bon courant
BAIN EXTRA-BLANC ET INALTERABLE

ROBERT-DEGOUMOIS & C°

LA CHAUX-DE-FONDS, Crétets 81 3158
Téléphone 17.19 Chéques postaux IVb 636

SOCIETE DE

BANOUE SUISSE

LA CHAUX-DE-FONDS

|
|
|

Tous les genres ROSKOPF

Grandeur naturelle

140180y saduali s3] snoj

SCHMUTZ FRERES

livrent décolletages en axes de balanciers,
les genres en pignons, chaussées, minuterie, ete
Travail de toute confiance.

NIEDERDORF aLe-camPacGNE)

tiges d'ancres,

Livraison prompte. 5
Pivotages d’échappements.
Demand: z prix et échantillons.

tous

4124

Capital: Fr. 120.000.000

Reserves: Fr. 33.000.000

A partir du 15 décembre 1924

Obligations (Bons de cise)
pour une durée de 34 § ans, au
taux de 59/,

Intéréts semestriels

Titres admls comme placements
pupillaires dans le canton

LIVRETS DE DEPOTS
%", jusq. concurrence de fr. 10.000
Comptes-courants et de crédits

Leotire-s de Crédn
sur |la Sulsse et I’Etranger.

Valeurs de placement - Achat - Venle

Ordres ¢«n Bourses
sulsses et étrangéres

Garde et gérance de titres.
Encaissement de coupons

Location de compartiments de Coffres-forts
(Safe-Deposit)

Métaux precieux - Achat et Vente
Or, Argent, Platine - Dégrossissage.

Or fin pear Dorers. Or poar Dentigtes.

4359
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SANDVIKEN alccrT noTZ

Aciers suédois de haute gualité o597 Elfenstrasse? E RTI;I. BEollweru 39.75

HUILE EXTRA-FINE POUR L'HORLOGERIE
SINE DOLO: EXTRAFINE WATCH OIL
SINE DOLO: OLIO SUPERFINE PER OROLOGERIA
SINE DOLO: ACEITE EXTRAFINO PARA CRONOMETROS

Louis Rosat Fils

G ENEVE, 10, AVENUE GARE EAUX-VIVES
ET CHEZ TOUS LES FOURNITURISTES

-3 Hors Concours, Membreés dua Jury -“8C Cette huile est’ sortie premidre au Coucours d'Huiles pour I'Horlogerio,
Exposition Nationale Sulsse, Genéve 1896. . | & 0emive (Voir Journal Suisse d"Horlogerie, Janvier 1888.).

| Aiguilles lumineuses incassables !

1i.’9'|II!III||''W‘lll'w'|IIl!lﬂ“‘%’"’'|llIlIlll“‘wﬂ|llllil“"w"‘lﬂllﬂ"'w‘lllllll“*\"éﬂ‘lllllllll"%""p’“llllll“wEﬁ”’lﬂﬂﬁ"ﬁ?“llﬂlﬂ“‘w‘l|llIIlﬂ"WIIIIIIII"‘W“IWW"tHIll|!I'W"||Hﬂ““¢‘.E

B : 2 £ .

5 Fabrique de Boites de montres en or g » Garnissage Mapo* marque déposée

;% lous genres et tous titres = recommandées particuliérement pour l'ex-
i . N O 1? portation en tous pays et pour marchands
g A A L h U BA. & O § de fournitures, — Nouveaux prix réduits.
5 Téléphone 1242 Rue des Sorbier< 4 =

2 A CHAUX-DE-FONDS < Max Pohland, Soleure
-4 Prix trés avantageux par séries 2877 = seul fabricant. 4347

[ ]
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Tréfileries Réunies s.1
BIENNE suisse)

Posage de radium soigné en tous genres.

N Ou
se fabriquent les plus belles formes de i
grandes boites en véritable plaqué or

18 kt., lépines et savonnettes. Spécialité
de grandes boites sur mouvement bas ?

1%
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E
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g
g
O
C
:
g
;
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Fils d’ amer Aciees: laminds  iroid

trempable, en rouleaux,
tréfilé avec précision, pour carrures, fonds,

pour pignons, vis, etc. cuvettes, ete.

o 163 Fils e J. Beéguet-Beéting |

BIENNE

Fers et Aciers étirés

en tous profils
pour meécanique et décolletage 3221
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O o o o —0 m) ) n) [ | 5 eramams o AR © § ICENNEE O ¢ O § CUAEEEE S G & RTINS §
O Eluis - Porieicuilles o I Mouvements soignés et courants. 2200 I
‘ @ Roues adoucies circulaires et grenées. 8
Bracelets cuir et moire, Livraisons rapides. Prix modérés.
X Fermoirs 4 pressions, Rubans, A1l VVEoe LS. ESTOPPEY-ADDOR & FILS
l Maison fondée en 41880 BIENNE, Wasen 32 Téléphone 92
\ o sont fournis avantageusement [ | & o o SR @ CEEEEGED @ 0 6 © © ST § ST © s
E S par la Fabrique de Maroquinerie 0 = 7
l $ J’entreprends tous genres de terminages soignés z
O G METZGER pERRET O et bon courant, depuis 4 a 20 lig. 4102
[ Spécialités de piéces plates et ultra-plates,
1 Rue du Puits | — Téléphone 17.38 1 ancre et cylindre, Travail sérieux et rapide.
|| L@ Chaux-de-Fonds PAUL DIACON
3948 1 -de-
o a . a O———n a 0 g o z Rue Numa Droz La Chaux-de-Fonds $
o - 00000060600006-000000000009

Sans ceoncurremnce. 2769

Essayez, c’est continuer.

Machmes a refrotter pour les Monteurs de hoites

fabriquées par

- 4
Neten Watch : e
LA ROMAINE 8
Fabrique @'horlogeric  Léopold Roberf 90 Y | e
La Chaux-de-Fonds @ 3
. | H EMILE LEUTHOLD o
abrication de tous genres montres cylindres et 4 ®
:n?res, dc’epuis 63/, z‘} 13 lig., avec ou sans secondes, ® Fﬂhl’l[ﬂlﬂ de Eﬂﬂl’alls métal Bt argent @
oites métal, plaquées, argent et or, en tous genres

de formes. — Grande production. 3 78, rue Numa Droz LA CHAUX-DE-FONDS Téléphone 13.42 b4
Prix des plus avantageux. 3903 ‘ uvre tous les genl’es a des pl’ix z
SRR RN D : ®
o o
@ o

]

Schiffmann Freres 222000000006-00000000000000

mécaniciens-constructeurs !IIIIIIlllIIIlllillllllllllllllllllllIIIIIIlIlll||lll||IIIlll|||IIIIlIIIIIIllIlllIIIIIIIIIIIIIIlIIIIIIIlIIIlIIlllIllllllllllllllllllllllllllllllllIIIIIIIE

La Ch «de-Fond = E

R o doMansge 1 Telephone 10.70| 2 Pierres fines pour I'Horlogerie =

Prix et prospectns sur demande. 3264 % E

# =it RUBIS SCIENTIFIQUES®
Renseignemenis commerciaux = . =
Adresssxrous - Qualité soignée en tous genres =

en toute confiance a la = . . . =

sa VC c l‘ - = fabriqués entiérement (brut compris), par =
uvegarde au Credif s.a. || i - T & Cie -
institution spécialisée | g H E U R l L L A & le g

our la fourniture de renseignements 2916 = =

Sar tous les pays, = PORRENTRUY =

HIEDE SGIAL pl!:ea::ian,:::g" £ Grenat, Saphir, Rubis, etc. £

Téléph.: Lausanne 44.11 et 44.12. Adr. télégr.: Sauvegarde Lausanne. g Livraison par retour. 2201 %

sg %’P‘ 1 L e e T T T T

VOGT & (o, §. A

Fabrique FORTIS, Grenchen

Fabrication de mouvements ancre par procédés

Usine Genevoise do Dégeossissage d'0r | 3

CHAUX-DE- FONDS GENEVE - BIENNE

METAUX PRECIEUX

Vente - Fonte - Essai - Affinage - Achat

PLAQUES ElGALONNES
ALUMINIUM - NICKEL - CUIVRE

Dégrossissages. Frappes. Emboutissages. Reponssages
Traitements de Cendres, Déchets et Résidus. 2509

modernes. — Régularité et bienfacture garanllei.

{Prix avantageux.

Spécialités:

3/4 1T 1/2 111
8 rond 6 ovale
4062

| O
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Installatlons de dépoussiérage

pour 3967

Lapldau’es, Tours a polir, etc.

Innombrables références, 35 ans d’expériences

Ventilation S. A., Stéfa (urich

1. GROSSERT, Nimra Watch )

‘REM'N ES (Jura bernois)

SPECIALITES:
Monires genres allemands, Hollande ¢f Nord

cyl. 11 et 18 lig. & pont et 3/, platine
ancre 19 lig., 7, 10 et 15 rubis

Genres pour 'Exportation

en tous geénres et formes de boites, cylindre et ancre, 101/, 4 13 lig.
qualité courante et bon marché,

Mouvemenis pour I’Ameriquc

cylindre et aucre, 101/, lig.
Téléphone 4.

4239

Prix avantageux. Qualité sérieuse.

NON

Le Véritable plaqué or n’est pas du
métal doré par un procédé électro-galvanique
ou aufre.

%

Le Véritable plaqué or est celui ob-
tenu par la soudure d’une plaque d’or sur
une plaque de métal. '

Le Plaqué or soudé et laminé est
seul insurpassable pour la durée de résistance
a I'usure.

NB. -
I’avis officiel des Chambres de commerce alle-
mandes dans 1’«Indicateur Davoine », années
1915 & 1925 (pour I'année 1925, voir page 19).

M. G. B. M.

Geneéve.

A ce sujet les intéressés trouveront

4366

Les aiguilles lumineuses flexibles

ainsi que le garnissage de cadrans radium restent toujours des spécialités
de la mawson

b, b du et . MIONNIER & Co  a thaux-o- Fods

Son e;xpemence ses résultats, la satisfaction des clients, U'emploi de
matiéres rigoureusement éprouvées ont fait sa force et son renom.

Demandez prix. Etablissage. — Exportation.

Faites un essai.
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Fabrique d'ébauches et finissages Russhach-Héanni & C°, Court

Nouveaux calibres interchangeables 18 /. lig. ancre

25/12 Iepme et savonnette

Entreprise de Calibres particuliers.
Barillets tous avancements. Fournitures.

'"““"""“""'““'"““'"""""""""""""'""'“'""""""I"lll"IllllllllllllllllllllllIllllllIlmmmumuuumuEJ

27/12 lépine

3889
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Frifz Liifthy-Riz & C°
THOUNE (Suisse)
Fabrique de Pierres fines pour I'Industrie

en tous genres et toutes qualités. 3474

Balanciers, Gouttes et Glaces.
I’Iﬂ“‘ﬁs d'horlﬂsenﬁ: Sciages levées pour assortiments.
Sciages chevilles pour ellipses.
Pierres pour compteurs d’électricité, boussoles,
ampéremétres, tachométres, phonographes, etc.
Maison de confiance

et de premier ordre.
Fondée en 1906.

/A METAUX PRECIEUX
Fonte — Essai — Achat et Vente

Or fin pour doreurs et pour alliages — Argent fin en grenailles
Platine pur en plaques. 4068

HOCHREUTINER & ROBERT J. A.

LA CHAUX-DE-FONDS (Suisse)
Télégr.: Hochreutiner. Serre 40

Téléphone 74

Tours aux Boiles
,.brelerot“

6, 7, 8 pistons

s’adresser au fabricant

li Schenlkier

constructeur

| Saint-Blaise
Téléphone 139

ou & Messicurs

E. LUTHY & Cie, Chaux-de-Fonds

Rue de ia Serre. AT

e RN vy

qui cherchez a placer des commandes de 5% a 10%’”, adressez-vous a
Charles NICOLET:, Fabrique d’horlogerie
Tétéphone 2 T RAMELA N  Tasphone 92

qui est & méme de vous fourmir une bonne qualité a prix avantageux.
E -haatillons et prix a disposition. 4409

P
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Louis BANDELIER

St-Imier
s’est fait une réputation dans

le NICKELAGE
'ARGENTAGE

de tous les genres de mouvements
de montres.

Ses ateliers ont une énorme pro-

duction. Malgré cela, la qualité

du travail reste impeccable. —_

|

Louis Bandelier

St-imier
Téléphone No 1.80 —

Louis BANDELIER

St-Imier '
se charge également du dorage
de mouvements et de roues,

ANGLAGES
de PONTS

par procédé spécial

et de la .
GRAVURE DE LETTRES Y
Livraison rapide.

Commissionnaire
pour La Chaux-de-Fonds, Le Locle
et Tramelan.

@

2444

SIS

Speéecialité pour
Montres portefeuilles 19,26 '

JURA WATCH Co., Delémont swiss

Manufacture de Montres Roskopf soignées et 3 bon marché pour tous pays.
La plus grande production en savonnettes électro et dorées simple et garanties a lacide,

PFPAmMeriqgue du Nord,
PANngleterre et Colonies.

4487

PAmerique du Sud,
Confinuellement des nouveautés.

u llIIIlIllIIIIllllIlIllIIIlllIIlIllIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIlIIIIIIIIIIIIlIlllIIIIIIIIIIIIIIIIlllIIIIIIIIlIIIllIIIIIlIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIE

La Fabrique d’Ebauches et de Finissages

recommande ses ébauches de forme
ancre et cylindre, de 41/, & 63/, lig., rectangulaire, ovale et tonneau
A

61/, lig, ovale, ancre, assortiments 101, lig.
61/, lig., ovale, cyl., assortiments 10 1/, lig.
Mouvements ronds en 73/,, 83/,, 93/,, et 101/, lig. 2970

2 IIlIIIIIIIIIIIIlIIIIIIIIIlIllIIIIlllllIlllllIlllllIIlIIIlIIIIlIIlIlIIlHIIIIIIIIIIIIIIIIIIIlIlIIIIIIIIIIIII'IIIIIIII_IIIIII|llllllIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIE
FOURNAISES =

a tremper, recuire, émailler.
Chauffage au pétrole ou au gaz.

— Fours 3 moufle ou au creuset —
Piéces de rechange, moulles, brileurs, carburateurs, etec.

Seul fabricant des fours systéme ,,KRETZ¢¢
ED. STRAUB, Fabrique de Fours industricls, Swalgge@m (Thurgovie)

Premiéres références. 4322

UNION

Capital et Réserves
Dépots (31 déc. 1924)

I nnnnnes

|

DE BANQUES SUISSES [
La Chaux-de-Fonds :

Fr. 86.500.000.—
» 369.000.000.—

Opérations de banque aux meilleures conditions

UNION BANK OF SWITZERLAND 3159

Every description of banking business transacted
All facilities extended for trading with the watch industry

OCOLOE000ECEELEELEEOEL O LOUEELEEEEILILLETEELLEREOIAEL . ,
A O O 0 0000 A AN

Nickelage -Argentage de Mouvements

tous les genres, toutes les qualités
Prix modérés — Procédés modernes — Prompte exécution
Bain spécial brillant extra blanc 2151

MEYLAN & C'e, La Chaux-de-Fonds

Téléphone 24.60 Rue du Parc 152 Chéques postaux IVB 993
O NN 00 0 O L WA

N )
L T T Joon i

A. FRUTTIGER, 1A cHAUXDE FoNDS

Fermoirs AF (modéles déposés) en toutes largeurs, plaqué or,
argent, métal doré et argenté, etc.

Rubans moire et faille. Gros et détail. 3926
Grande production. Prix modérés.

IlllllilllllIlllIIIIIlIIIIIlIIIIIIIIIIlIIIlIIIIIIIIIIIIIlIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIlllllllllllil_llllll
= ¢ meillear toar pour travaux de précision =
e a 3
5= M’f ol : .
E i ‘ E
i MALLERAY (SUISSE) s =5 i
X a
5 ot e toue SeNubl-Yillnenve, Malleray .8
u »

Caisseties en hois p* horlogerie

de toutes dimensions

sont fournies avantageusement par

RENFER & C* S. A.

Bienne-Bouiean 3478
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. DIVERS

Equarrissoirs fous genrcs

4 pivots, aux chaussées et charniéres
sont livrés par la maison

Matile & Roetlisherger

a Besan¢on - St-Claude (Doubs)

2654

DORAGES o BOITES OR.

COULEUR. ET PLATINE
TRAVAUX EPARGNES

LA CHAUX'DE‘FONDS

TELEPHONE 6. 44 42 RUE DU PARC

Fabrique dAIGUILLES de Montres
LE SUCCES

Téléph. 19.44 Chaux-de-Fonds Succés 5 -7

Riguilles élégantes, bien finies, bon marché

Voir les nouveaux modéles 4485

MONTRES DE PRECISION
G.LE COULTRE

Fabricant 1648

GENEVE
ADOLPHE ADLER

3, RUE ADRIEN LACHENAL, 3
GENEVE

Brillanis ¢f Roses

HATS VENTES
e TAILLERIES

Spécialités en tous genres de brillants pour la décoration
des montres et de la bijouterie. 4143

‘Monires-aufo

Fabrique d’horlogerie fabriquant la
montre-auto, grande nouveauté bre-
vetée, cherche preneurs sérieux.

‘Les maisons s’intéressant a cet ar-
ticle sont priées d’écrire sous chiffre
P 22417 C i Publicitas Chaux-de-
Fonds. &501

Voyages

Maison importante, fabriquant montres ordinaires
et bon courant, cherche & entrer en relations avec
fabrique de montres’soignées en vue d’engager en
commun un voyageur pour visiter réguliérement la
clientéle des pays du Nord et des pays centraux.

S’adr. sous P 2692 N a Publicitas Neuchétel. 4507

ITPAYS

to have a représentative in Swizerland who
buys for you. We have a great experience in
buying movements and watches and will, for
a small commission, act as your buying agents.
Best references given and required. 4357
Write to Chiffres 02371 Sn Publicitas Soléure.

Boites argent, galonné et niel
DOLCA S.A.

NEUCHATEL-PLAN
Tél. 14.51
livre dans les meilleurs conditions tous genres
de boites, grandes el petites piéces, prétes a
recevoir le mouvement. 4345

Fabrique «Ebauches

schild Fréres & Co.

GRENCHEN (Suisse)

63/, lig., cal. &14, ancre, assort. 101/, lig.
Dimensions : 24,60 > 15,20 mm.

6 1/2 lig., c. 425 ancre, assort. 10 lig.
Dimensions : 24,95 > 14,80 mm.

A vendre

36 dz. de boites en plaqué or laminé, 5 ans,
lépines 18 lig.

12 dz. de boites en plaqué or laminé, 10 ans,
lépines 18 lig.

48 dz. de boites galonnées, 18 lig., 1épines.

Adresser offres sous chiffre P 22436 C a Pu-
blicitas La’ Chaux-de-Fonds. &511

ALLEMAGNE

Montres 19 lig. ancre, 15 r., arg. gall.
Montres 18 lig. cylindre, 10 r., arg. gall.
Montres 11 1/, lig., vue, & rubis, arg. gall.
sont livrables promptement, prix avan-
tageux. :
Demander offres sous chifire P6448dJ a Pu-
blicitas St-Imier. 4524

Demandons offre et dernier prix pour

mouyements sans marque §*/, lig, tonnean

15 rubis rouges, spiral plat, cadr.argent mat.
Pressant. Délai de livraison.
Adresser offres sous chiffre P 22459 C A4 Pu-
blicitas La Chaux-de-Fonds. 4843

Amérique du Sud, Mexique et pour tons pays

Nous offrons & prix avantageux:

Calottes 6 8/ lig., ancre 7 rubis, argent et plaqués,
rectangles a cornes.

Calottes 101/, lig.. ancre 45 rubis, plaqués 8 ans,
boites carrées, biseau et rectangles a cornes,
gravées tout le tour, cadr. radium 43/24 heures,

Calottes 101/, lig., angre. 15 rubis, argent niel et vieil
argent carrées, coussin et tonneaux a cornes,
piéces soignées.

S’adresser sous chiffre G 3156 U 4 Publicitas
Bienne. 4531

Sommes acheteurs

par grosses séries

Touvements forme, § 4 13 [,

ancre et cylindre, 15 a 17 rubis, plat et Breguet.
Offres sous chiffre P 22448 G a Publicitas

La Chaux-de-Fonds. 4523

VOYAGEUR

trés sérieux et expérimenté dans la branche

horlogére serait engagé. Avenir intéres-
sant en cas de convenance.

On exige références de premier ordre.

Faire offres sous chiffres P 22449 G a
Publicitas, La Chaux-de-Fonds. 4526

Voyageur

actif et débrouillard, au courant de la branche
horlogére, est demandé par fabrique.
Sérieuses références exigées.
Adresser offres sous chiffre P 22420 G a
Publicitas Chaux-de-Fonds. 4499

DEMANDES p’EMPLOIS
EMPLOYEE

ayant grande habitude de la fabrication, comme

cadr., boites, mouvts., cherche place.
Certificats a disposition.

Adresser offres sous chiffre P 22409 €
a Publicitas La Chaux-de-Fonds. 491

 Commis de labricaion

Demoiselle ayant longue expérience de
I'horlogerie, bien au courant de la fabrication,
des fournitures, boites, cadrans et des travaux
de bureau, cherche place d’avenir pour épo-
que a convenir. Certificats a disposition.

S’adresser par écrit sous chiffre P 16153 C
a Publicitas Chaux-de-Fonds. 4528

- Jeune homme

25 ans, ayant fait ses études a I'Ecole de commerce
de Chaux-de-Fonds, travaillé dans importante fabri-
que de cette ville et rentrant d’Amérique du Sud;io
il a travaillé et voyagé dans grande maison d’horlo-
gerie, cherche place dans maison sérieuse, ol il pour-
rait aussi entreprendre des voyages.

Adresser offres sous chiffres P16159 € a Publi-
citas Chaux-de-Fonds. 4546
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Le Cadran

émail, argent et métal
de la Fabrique

DURIG FRERES

se distingue par la
qualité, I'élégance et solidité

Bon courant, soigné et extra soigné

Prix avantageux

3717

Bienne-Nidau
Rue de Madretsch 48

Angleierre - Hollande

Messieurs les fabricants des articles suivants sont pri-
és de faire offres avec derniers prix.

cal. 5'/;”” ancre et cyl., ovale et rectangle

cal. 6 3’,,”’ »
cal, 837

cal- 87/ »
cal. 10 ')y »

18” ancre, 15 r., 1ép., 12 & 20

18" ancre, 15 r., sav.,-20 & 30 grammes.

» » »

> mirage et ronde

» rect. a cornes.

» »

. »
grammes.

or
14 et 18 k.

Import Expori Unie, Rofferdam (Hollande)

Post Box 601, Diergaardelaan 41.

4541

==

Brevet

2
B

J

L 71222

Coniciouf Waich ('

Vers-chez-Grosjean (Vallse de Joux)

Télégr. : Contetout Sentier.
Chéques postaux II. 2940

Fabrique de Chronographes

en tous genres et grandeurs
COMPTEURS DE SPORT.

Seul fabricant du chronographe

CONTETOUT,

compteur enregistrc les heures et les
minutes, indispensable pour les obser-
vations de longue durée.

Fabrication soignée interchangeable.
Prix avantageux.

Téléph. N° 92

RATTRAPANTES

brevet 71222, dont le

4242

DEBOUCHES!

Adresses acluelles des
grossistes d’horlogerie en Alle-
magne, Pays Scandinaves, Hol-
lande, Espagne, France, Ilalie,
Etats - Unis, Canada, lJlapon,
Chine, etc., etc. 4810

Henrli Rychner, Zurich 4.

CUBA

Représentant aclif, bien in-
troduit et pouvant fournir ga-
ranties, cherche représentation
pour la vente d'articles suisses.

Ecrire 4 Luis Batlle,
4506 Apartado 349

Santiago de Cuba.

Chevalets métal doré,
avec ct sans émail, pour

Pendulettes

AGNAN, Chaux-de-Fonds.

4452

DIVERS

Maison sérieuse cherche
pour de suite 4532

§rossistes, représentants
0 voyaseurs

pour la pendulette soignée.
De préférence a hommes
d’affaires bien introduits.
Adr. off. s. chiff. P16149C
4 Publicitas La Chaux-ee-Fonds.
[

Demandes d’emplojs

Jeune

comptable- correspondant

allemand, fran¢ais, bien
au courant de tous les tra-
vaux de bureau et de la
branche horlogere, capa-
ble d’entreprendre des
voyages,

cherche place stable.

Offrcs sous chiffre
F 3153 U A Publicitas
Bienne. 1530

Vérifiage
pierres fines

srande précision,
travail garanti.

Prix intéressant.

F. Capt-Vionnet & Fils,
BRASSUS.

ENPLOYER

Demoiselle, 25 ans, sérieuse

et active, au courant de la
comptabilité, tous les travaux
de bureau, ainsi que de la

boite or, cherche place stable
Adr. off. s. chiff. P16157 C a
Publicitas Chaux-de-Fonds. 4538

POUSSIERE

garantie de charbon de
bois dur, propre, mou-
lue fine, fournie

Frifz Jenny,

Charbons de hois en gros

Derendingen,
prés Soleure. 4407

TAILLERIE

de pierres fines
etdemi-fines 3s;3

Calibrés : Saphirs,
rubis, onyx, émeraudes, cc.
GRAVURE sur pierres fines.

L. HAHN |

11, rue Cornavin

GENEVE.

[ o e ]
Bijouterie-
Joaillerie

Fabrication g
et réparations

J. Guinand, Paix 3bis
La Chaux-de-Fonds.

PITONS

tous genres 4430

Plaques turques

Fournltures diverses

BRANDJEAN FRERES

Le Locle

»Perroco*

ETANGHOL

protége le mouvement,
empeche le passage de
I'eau et de la poussiére
dans la montre, fixe le
verre de montre, etc. 4490

Droguerie Centrale
La Chaux-de-Fonds.

Petits outillages

Estrapades
nouveaux modeles.
Outils 22 pitonmer

Fraises 1485
pour horlogers, régleurs

B. Favre

2, Rue Numa Droz, 2
LA CHAUX-DE-FONDS

HORLOGER

entreprendrait mise en
marche, décottages, posa-
ges de cad., emboitages et
retouches, petites et gran-
des picces, travail irrépro-
chable; se charge de re-
metire a neuf tous lots de
montres. 4513

Adr. off. s. chiff. P16148 C
a Publicitas Chaux-de-Fonds.

TERMINEUR

On entreprendrait termi-
nages en bonne qualité,
grandeur 51/, 4 93/, lignes,
ancre. 4540

Off. s. chiff. P22456C a
Publicitas Chaux de-Fonds.

ACHAT ET VENTE

On demande & acheter quelques

grosses de boiles argent galonné

cuvette métal, 8 lignes.
Payement comptant.
Ecrire sous chiffre P 22461 € a Pu-

blicitas Chaux-de-Fonds.

4542

CANADA

Sommes acheteurs au comptant de
tous genres montres et calottes.
Livraisons immédiates.
Adresser offres sous P 22454 C a Publi-

pitas La Chaux-de-Fonds.

4520

Four éleglrique

Hoskinns

état de neuf, cause double
emploi, a vendre chez
J. Golay, fabricant de ba-
lanciers, Sentier. 45608

Bensibles

or {4 kt. sont demandés

Faire offre avec prix
a case postale 2749
Tramelan. 4509

Mouvemens 13
U. S. A.

Fabricant de mouve-
ments, grandeur 0C0 Size,
avec mise & ’heure tirette
ou négative, sont priés de
faire offre & case postale
No. 10377, La Chaux-
de-Fonds, pour ordres
importants, 448

A vendre

un lot de montres 6 /4 lig.,
15 r., bal. coup., or 14 k.
0,585, bonne qualité, prix
avantageux.

Adresser offres s. chiffre
P22418 C A Publicitas, La
Chaux-de-Fonds. 4500

A VENDRE

108 boites 19 lig., savon.,
piel Huguenin, montées
sur cage 19 lig. Fontaine-
melon 28/12. Conviendrait
surtout pour genrc alle-
mand. Eventuellement on
se chargerait d’y mettre
des mouvements.
Adresser offres sous chif-
fre P22460C a Publicitas
Chaux-de-Fonds. 4

Nonlres boules el
Tionirgs pendeni

Fabricanls de montres
boules ct pendentils, en
argent ct or, émaillées,
niellées, etc., etc., sont
priés de donner leur adres-
se pr commandes 4 suivre.

Faire oftres détaillées s.
chiffrc P16151 C a Publicitas
Chaux-de-Fonds. 4525

La
539

A CEDER

marque internat. de montre

COSMOS

Faire off. & M* Ch. Landry,
Handeck (Ct. Berne). 4522

ASSORTIMENTS
CYLINDRES

disponibles, 61/1, 6%/,
9 lig., Eterna, 9, 101/, lig.,
175, 11 lig. 177 A. S., 9 lig.
Manzoni, 9 lig. Pontenet et
87/, lig. Court. 4527

Adr. off. s. chiff. P16152C
a Publicitas La Chaux-de-Fonds.

Poue Londres

Chef de fabrication ou
chef débauches expéri-
menté, capable, énergique,
est demandé pour diriger

9 fabrication de fournitures

d’appareils spéciaux.

La préférence sera don-
née & employé connaissant
'anglais.

Situation d’avenir.

Adresser offres de suite
avec certificats a la Fa-
brique d’Horlogerie
LeCoultre & Cie, au
Sentier. 4547

Fabrique d’étuis

en tous genres. 2823

GEORGES STEHLE

Numa Droz 75  Téléphone 1366
La Chaux~de~Fonds.

Filiéres
en saphir el dlamant, meu-
les en saphir, Iimes saphir,
boussoles en saphir et gre-
nat avec creusures coniques.

Outils en diamant, en tous
genres.

Pierres avec grands lrous
pour régulateurs, montres as-
tronomiques elc. Plerres aga-
te, tous genves de pierres d'a-
pres modele.

Pierres d’horiogerie bon
marché, rhabillage pour I'expor
tation. 4009

Antoine Vogel, Pieterlen

Téléphone No. &%
Comple de cheégues post. 1Va248
e e e ]
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Fabrique d'éhauches et finissases Berger & Co, Oherdorf

Nouveaux calibres interchangeables 18 lig. cyl.

Cal. 32
Nous livrons ces callbres avec tous les avancements.

Cal. 81

Sertissage solgné. Prix le plus avantageux.*

Spéeialité: Petites piéces ancre, rond et de forme.

BANQUE CANTONALE NEUCHATELOISE

LA CHAUX-DE-FONDS

- Siéege central 8 NEUCHATEL -
Succursale au LOCLE

Toutes Opérations de Banque et de Bourse
Change de Monnaies étrangéres. Paiements sur Lettres de Crédit.
Achat et Vente de métaux précieux. 3473

:
s

Tous genres, toutes qualités, grande production. -

3680

Usines JEAN FLURY
Genéve-(arouge.

MaisondelaPlace

cherche ateliers bien organisés pour terminer
réguliérement mouvements ancre 8%/, et 9%/, 3
lig. soignés. — On fournit tout.
Faire offres sous chiffre P 12745 C a
Publicitas Chaux-de-Fonds.
La Chaux-de-Fonds

Goffres-Forts
® Hotel-de-Ville 7b sy  Téléphone 20.08

SERTISSAGES A LA MACHINE, DE TOUS CALIBRES

Petites et grandes piéces
SERTISSAGES DE GRANDES-MOYENNES

Une des plus ancicnnes Maisons pour la fabrication de Chatons & vis et sans vis
par petites et grandes séries.

FABRIQUE DE PIERRES EN TOUS GENRES

Livrent aussi la pierre non sertie. — Demander les prix.

BRUNNER & FILS, LES ECREUSES, LE LOCLE

ﬁpeclallte en saphir.
Meules, limes, fraises, trous de filléres, etc., meules India.
Burins dlamant pour rectifier les meules émerl.

Pinces de pendants
toutes grandcurs

210%

M. Bolliger, constructeur,

4292

horizontales
et verticales

QUILLS

a frottements |
cylindrique ou conique

‘Machines a sertir

avec chars a1, 2,3 et 4 _proches

. Exécution
soignée

Prix modérés

Téléphone 431

4535 Machine a replanter

R. GUDEL s.A, BIENNE son o]

o0
Seconde au centre 10'): lignes

ouvement ancre 15 rubis

/4

[ Louis Miiller & Co. §. A., Bienne w53t @
@ @ ' [ 1 J

ALLEMAGNE:]|

Savonnettes or 14 kt. s

sont livrées avantageusement. — Articles réguliers.

GEROL WATCH S A.

La Chaux-de-Fonds Téiéphone 22.96  Léopold Robert 12

FABRICANTS D'HORLOGERIE SOIGNEE

Demandez vos
Pignons a pivots levés chez

HERMANN KONRAD S. A.

Axes de balanciers pivotés chez

HERMANN KONRAD S. A.

Tiges d’ancre pivotées chez

HERMANN KONRAD S. A.

Arbres de barillets finis chez

HERMANN KONRAD S. A.

La plus importante maison fournissant ces articles en qualité
irréprochable. — Plus de 100 machines a décolleter en usage.

Prenez note de notre adresse exaote:

HERMANN KONRAD 5. 4., MOUTIER |

(LA CONDEMINE) Maison fondée en 1913. 3927
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# SANDOZ FILS & Cr= [§

%E La Chaux-de-Fonds et Bienne g

% Fournitures p- usines |58

S Gourroies ;g

w de transmission %

@€

a:? Huiles, Graisses ﬁ

2;: Déchets de cofon |8

3% Bureltes, Graisseurs, 8%
Agrafes, etc. ;

ig Demandez nos tarifs. 2160 -
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