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La France et les Subsides de change

]

Dans notre dérnier’ numéro, nous annoncions la
auppressmp des_subsides de change pour la France,
a partir. du 9 courant. ; -

Cette suppression a été imposée a la Suisse, par
le ‘gouvernement 'fran(;als, sous prétexte que’le sub-
side d ét¢ établi en’ violation de l'accord du Iler
juin 1921 et qu'il constitue une prime a I'exportation;
une sorte de dumping, qui a pour conséquence d han-
dicaper I'industrié horlogere franq,alse '

Ces griefs ne résistent pas ‘au plus simple exa-
men. ,

En ce qux concerne laccord franco-suisse | du
ler juin-1921; 4l y ‘a’ lieu de remarquer qu'il'a eu
pour but.'de limiiter par dés contingents, l'importa-
tion de I'horlogerie suisse en France et les subsudeg
ne™ peuverit” favoriser " catte” “exportation “que’ )usqua
concurrence des normes fixées- parles parties. Ces
normes ayant été reconnues comme. ngrmales, non
seulement par le gouvemement franc;als, mais aussi
par les syndicats horfogers frang:als, 4588 une réu-
nion qui eut lieu en mai 1921 & La Chaux-de-
Fonds, et la Chambre suisse de I'horlogerie ayant
tenu la main a ce qu'elles ne soient pas dépassées,
nous ne. voyons .pas:en quoi loctroi d'un subside
a l'industrie horlogére  suisse est en contradiction
avec les dispositions de l'accord. Ce n'est pas le
tout d’affirmer, il faut -aussi prouver. .Or, cette,
preuve n'a pas 6té rapportée :]usqq icl.

Signalons, en passant, que si:dans les rapports
économiques qui existent entre la  France et la:
Suisse, il y-a eu violation 'dune” disposition con-
tractuelle, c'est a la France que ce reprochie pourrait
¢tre adressée et non a la Suisse.

Les limitations de l'importation. horlogere et l'at-|
tribution des contingents, nous a;été xmpOSee par le
gouvernement frangais en 1917.

Cette mesure n'était pas d'ordre général, mais,
concernait uniquement la Suisse. Or, larticle 22
de la Convention .de .Commerce -entre la Suisse
et la France, du 20 octobre 1906, dit que les
parties contractantes’ s'engagent a n'établir, lunL
envers l'autre, ‘aucune ‘prohibition ou restriction tem-\
poraire d'entrée, de sortic. ou de transit, qui . ne'
soit en méme .temps applicable 4 d’autres nations.

Or, comme nous venons de le'dire, les restn(,txons.
1mposées a 'notre exportation et les contingents qui
en furent la conséquence, se limitent a la. Suisse:
ils constituent donc, une infraction -4 la disposition
ci-dessus.

On pourra objecter que ces mesures de restric-.
tion ont été ratifides par une entente entre parties.

Nous repondrons que la Suisse n'a jamais signé
ces accords qu'a son. corps défendant, en vue d'é-
viter une fermeture comp]ete de la frontiére; et a

formulé* chaque fois “ses véserves™qiiant & la- valeiir.

légale des mesures qui lui- étaient, imposées. "
*

Le deuxiéme reproche fait aux subsides' de'change

est-il réellement fondé et ceux-ci constituent-ils une'

prime a lexportdtlon?
Nous le contestons.

"COITIFI’IEY'CC, par lUmon horlogere (JCS fabrlcants

/| compléte ignorance  dans le' domaine des sub51des de!

Prix ‘de vente de la  montre frs.
Prix de revient calculé d’aprLs les dis-
positions de Parrété fédéral sur les
subsides . | . frs. 719.50,
Cours fixe 46: Cours réel 44.
Au cours fixe de. 40, le. prix.de veate . =~ -
| équivaut & (frs. frangals) frs, 43,48
réalisés en francs . suisses. (a: 44) ;cette. .-
somme est de. frs. 19,13

| serait de frs.

| derevient ‘de’ la montre est inférieur. en gunw., qu’en

. is
28 ¥

Les subsides -tsls qui s jont "été institués’ pement
Btré ‘erivisagés. plutot comme * des pmmes ala pro-
duction: Tls* sont "destihgs’ umquemnnt en’ effet, a
compenseéf -partiellementla:perte: qué la “différence
des ,cours peut faire subir;a:lindustrie, horlogerc‘
cela est si vrai que lé calcul destiné a établir le
montant de cette perte est'basé sur ‘le prix de re-

vient et non sur le prix de vente de la marchandise; |

lalde accordée ne: constltue pas  un: beneflce pour,

lexportateur mais e couvre d'une perte éventuelle; [
il 'ne peut donc étre parle de "« dumping » ‘et encore |,

moins d’handicapage de la’ fabrlcatlon frangaise. En
d’autres termes, les sub51des ont pour but d'atténuer,
et cela:dans une, trés faible, ;mesure, Lstat défavo-|
rable dans lequel se trouve l'industrie horlogére suls-

se v1s-a—v1s des industries concurrenteq ctrangeraﬁ

par suite de la d)ff'erence des. cours ‘Le' seul, fait.' que :
‘4 une fermeture de la frontiére.

I'exportation dans les . pays - ; change égal a la!
Suisse ne bénéficie pas - des subsndes, suffit &' dé-|
montrer que ceux-ci n’ont aucune ana]ogle avec les
primes d’exportation. <’

Cette analogle existe dautant moins que lautorlte
fédérale a abaissé ces derniers - temps, dans “des
;proportions - considérables iles cours: fixes pour la|
France; -elle se proposait de le fixer a 38-avec ma-
ximum de subside fixe au. 10 %,:du prix de revient,
lorsque le gouvernement francais lui adressa son
ultimatum. .

En - admettant que le .cours .réel ‘soit a '-35, lc
subside & accorder serait de 5,5 % environ du: prix,
de revient, ce quiest réellement insignifiant; dans,

toules les éventualités, le subside ne. peut dcpassur :

le 10 % de ce prix.
Dans, une. lettre adressée a.. M. le.. Mmlbtre du

francais, ceux-ci'‘citent 'un’exemple qui démontre leur;

change./ P .

Ils affirment quune montre dum, valeur de frs
20; . suisses, -au cours: fixe de 46 et au cours réel.
de 44, bénéficie d'un subside de ffrs. 3,80 ou du
‘8 % ‘du prix de vente, alors “qu'en, réalité la perte|
donnant droit au subside n'est que de 86.centimes!
francais, ou de 2 % environ du .prix de .revient.!
L’écart est certes de taille.

Un . simple- -caleul . suffira, a: démontrer ., I'exac-'
titude de ces chiffres.

-

20._.

Le prix de revient étant' de frs. 19, 5()
La réalisation des frs. frangais
en frs. .suisses étant de frs. -19, 13

it en résulte que la perte est de frs. 0;37 .centimes
suisses ou 80 centlmcs francais.

Méme en prenant le cours fixe de 48, la perte ne:
1,16 au l_ieu 'de~ffr$.'3‘,80. -

I 'y a en, outre dans la lettre précitée: des
allégations qui, ne.sont pas conformes a la. réalité.
Il est par’ exemple inexact de prétendre. que. le prl\

Fl’dllCL, ct que’ ld mam-d @uvre cst mullcurc mar-

1itY D IBERFFL 3 = 137

[ ché dans le premlnr que dans le second de ces

pays. Chacun sait,qu'en Sulsse, les- matiérés premié-
-res et la main-d'ceuvre se paient; " au contrarre, a

des prix’ depassant ‘de be aucoL1p ceux, de 'la, plupart

“des autres pays et plus spccxalemlent de Ta. France.
Clest une démonstration qu 1l sera factle a fmre, si
_cela est nécessaire..

L Et Vonla sur’ quels arguments lultlmatum dont -
nous venons, d’ etrc victimes est base'

*
* o

Il aurait ete 10131ble, sans. doute,, au’ Conseil
fedéral, de refuser . se pher a,des exigences aussi
injustifices, ‘mais . quelles cen  auraient été les consé-

“quences ? La fermeture probable de la’ frontiére ou,

I'établissement “de “droits dits’ de com-’
suffisamment pro}ublhfs pour, Lquwalmr

en touq cas
Densatlon

La Cllambre SUISSC de lhorlogene f‘onsultee a

envisagé ne . pouvoir prendre la” responsabilit¢ dune

rupture, "dont la conséquence aurait  été d'apporter

~de graves perturbatlons dans les relations que: nos

fabricants entretiennent’ avec ‘la ‘France, elle ‘a*donc
préavisé, blen mal;,re elle, et en protestant cnergl—

‘quemernt, pour ladmlssmn des pretenhons du gouvcr-
nement frangajs. ;

Cela’ lui semblait dautant plus' indiqué que les

| crédits votés . pour ‘les sub51dcs de change sont déja

fortement entames et quiil ne s'écoulera plus tres
longtemps jusqu’ au moment de leur epulsement clefl—
nitif. »

Quoiqu’il en soit et malgré toute la sympathie que
nous avons pour la France, nous ne pouvons cacher
I'impression pénible ressentie ‘dans le monde horlo;,t,r
et dans la Suisse romande par:le geste moms qu ‘a-
mical " de notre ~voisin de lOuest :

La seule excuse qui pourrait etre mvoquu, cn la
circonstance, c'est’ que les élections étant prochcs,
on a voulu donner une certaine satlsfactlon a .des
députés en mal d'électeurs.

- Elle ne suffit pas pour ]ustlfqer le moyen: cmploy

Le prélévement sur la fortune’
e.t‘leSJSOCi,éfés'ano‘nvm.e.s |

La Federatton Horlogére, dans ses: numéros des
2 et- 9 septembre a déja signalé a ses lecteurs sous

| le titre « Une tentative: de’ spoliation », les 'dangers

que faisait courir 4 la’ Suisse l'initiative ‘socialiste
sur le prelevement des fortunes :
Nous aurons l'occasion dy revenir dans la suite;
en attendant, il n'est pas inutile ‘de’ signaler I'article
que vient de publier le Bulletin financier suisse sur
ce prélevement, .4 l'égard des sociétés anonymes.
. Linitiative qui' doit étre votée le 3 décembre corisi-
dere comme fortune nette d’une société .anonyme la

dlffuence entre le | Cdpltdl versé  (art. -6, ‘alinéa a)
et fortune  totale dprgs de(luctlon des  dettes
(drt 4)

Pour- le. cas oii la lon serait au:(_ptu: on ne peut
suppoacr que la Confédération crée pendant’ les 28
jours entre le 3 et le 31 :décembre: une nduvelle orga-
nisation fiscale. Par' conséquent, elle utilisera le
mécanisme créé - pour  ’impot “de .guerre..:Qr, . cette
organisation. a cré¢  pour calculer la fortune nette
d’une société anonyme, une méthode que P’on peut
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dénommer une prime gouvernementale en faveur
de - la--gestion-~« gaspilleuse» - d*une-*société anonyme.
Toute Tintelligence de_ ces messieurs de I'Imp6t de
guerre, pour ‘autant qu’elle n’est ‘pas:absorbée par le
désir d’augmenter leur.. salairey - sert=a=la recherche
des réserves cachées., 51 e prélévement sur la fortu-
- ne fonctionne de la méme fagon et ronge les réser-
ves cachées, 'beaucoup d’entreprises solidement fon-
dées, notamment de la banque, mais aussi de Pin-
dustrie verront s’affajblir leur force de résistance
contre les chocs des crises. Quatre impdts de guerre
et un “prélevement sont autant de 'parasites .impro-
ductifs lancés contre ‘le facteur le plus important de
la résistance des sociétés anonymes.

L’épine dorsale de beaucoup de celles-ci serait
brisée..

Chaque société anonyme a de la peine a mainte-
nir son existence indépendante contre les vceux
égoistes  des actionnaires qui manifestent toujours
le désir d’encaisser ‘la totalité du profit annuel, pour
antant que les statuts ne prévoient pas expressé-
ment une dotation de réserve.

. Sans doute, le Code des Obligations contient beau-
coup de paragraphes défendant cette thése. A I’en-
contre du désir des actionnaires, la société anonyme
a le désir de vivre indépendamment. Comme per-
sonne morale, elle veut exister éternellement et s’é-
manciper des tendances égoistes des actionnaires
passagers. Ce contraste des intéréts entre action-
naires des sociétés anonymes et ceux de la société
elle-méme, a eu, comme effet, la création de I’habi-
tude des réserves cachées. L’actionnaire résonna-
ble approuve tacitement leur existence et I’action-
naire irraisonnable se pose contre elle, tout en louant
leur existence des qu’il vend ses actions.

Dans cette opposition d’intéréts I’Etat aurait le
devoir de prendre parti pour la société contre Pac-
tionnaire, étant donnée que la société est le facteur
perpétuel de la vie productive, tandis que I’action-
naire ne donne pas toujours la garantie qu’il éco-
nomise le dividende; il est. bien possible, au con-
traire, qu’il ’emploie pour des buts purement con-
somptifs.

Mais. I’Etat, dans son désir d’obtenir un rende-
ment maximum des impdts, se solidarise avec I’ac-
tionnaire gaspilleur et punit les -administrations des
sociétés qui ont thésaurisé pendant de longues ‘an-
nées, et, de cette fagon, renforcé I’entreprise. Voila
le but de la recherche des réserves cachées.

Pourtant, et tout:spécialement  pour ‘Tes banques,
les réserves cachées -sont indispensables. Il se pro-
duit toujours, que des avoirs amortis rentrent, plus
tard, que des titres dépréciés remontent” de nou-
veau, que certaines émissions donnent des produits.
mattendus Au lieu d’augmenter le dividende d’apres
une ‘échelle instable, des' administrations raisonna-
bles attribuent de tels profits inespérés aux . réser-
ves cachées. Ils n’ont pas P’intention de dessaisir les
actionnaires d’un profit légitime; mais .ils veulent
éviter des réductions pénibles du dividende a des
époques de pertes. :

La fonction économique des réserves cachées- ne
se restreint point a la stabilisation du dividende
Ces réserves permettent aux  Directeurs de banque
d’accorder des crédits en blanc a des taux d’intérét
raisonnable. ‘Si le directeur d’une banque savait
qu’il ne peut courir le risque d’une perte, il devrait
augmenter ’intérét par une prime de risques.
par exemple, un fabricant de produits textiles veut
escompter auprés d’une banque, P’effet accepté d’un
négociant en tissus, le directeur de la banque pour-
rait bien déclarer au fabricant que, selon la statis-
tique des faillites, le 5 9% des commergants en tissus
font faillite et, que, par conséquent, il est obligé
d’augmenter de 5 9 le taux d’escompte pour des
effets acceptés par des commergants de tissus.
cette  fagon, le crédit commercial serait toujours
renchéri par le pourcentage des faillites. de la bran-
che en question. Le taux du loyer de I’argent serait,
pour la plupart des commerces, le double d’aujours
jourd’hui. A I’heure .actuelle, les réserves cachées
des banques- fonctionnent de telle fagon que les ris-

ques d’assurance contre la perte commerciale sont’

payés par les profits extraordinaires des années
précédentes. On voit ’action bienfaisante des ré-
serves cachées. S’il fallait avouer chaque perte, cet
aveu signifierait crédit cher pour les débiteurs et
inquiétude permanente au sein des créanciers des
banques. On voit, de cette fagon, le danger de I’atta-
que fiscale contre les réserves cachées .des banques.

Du reste, les réserves cachées des entreprises in-
dustrielles ont une fonction similairement produc-
tive. Le progres technique dans Pindustrie néces-
site des expériences 1mproductwes Le fabricant ‘doit"
acheter une nouvelle machine, méme sj ce n’est que
pour Dessayer. S’il fallait chaque mois passer par
le compte de Profits et Pertes, une expérience ratée,
Peffet pour le crédit de Dentreprise serait si fa-
cheux que. le progrés technique serait
ment entravé par des craintes financiéres.

Si, |

De:

nécessaire- "

Voila les  raisons pour lesquelles le prélevement
sur la fortune a l’égard des  sociétés. anonymes:-se-
rait, dans ses effets econoquues, plus, dangereux
qu’a P’égard des capltahstes privés. Or, cela signifie
une gn]ustxce dans_ Pinjustice,, le .capitaliste  gérant
lui-méme 'Sa 'fortune placée dans son . entreprise,
étant 'sa “propriété mtegrale, ‘'serait frappé une seule
fois, cependant que le méme capitaliste en confiant
sa fortune a'la gestion d’une. société qui, par son
importance et son- caractere impersonnel peut ren-
dre plus de services, 2 la société. qu’'une .entreprise
privée serait nécessairement puni par le fait quil
a touché pendant de longues années- un dividende
modeste.
*

Informations

Avis.

Les personnes qui receVraient dés demandes de M.
Bernard Besse, d Paris, sont invitées 4 se renseigner
au préalable auprés de ZInformation horlogére suisse.

Contrdle des ouvrages en platine.

Le Bureau fédéral des matiéres d’or et d‘argent
rappelle aux intéressés le5 dispositions de I’arréte du
Conseil fédéral .du- 2 février 1917, stipulant que le
controle des ouvrages en platine est obligatoire, que
ces ouvrages portent une indication de titre ou non.

Ces dispositions sont applicables aussi bien aux
boites de montres qu’aux objets de bijouterie et
joaillerie de tout genre fabriqués en Suisse. Les
ouvrages importés -recoivent P’apposition d’un poin-
con spécial d’importation, obligatoire aussi.

- Il est donc interdit de mettre en vente en Suisse
des ouvrages en platine non contr6lés officiellement.
Les ouvrages qui seraient trouvés sans poingon offi-
ciel de controle dans les maisons d’horlogerie et
bijouterie, ou lors de la révision en douane a I’expor-
tation, sont passibles d’une amende de 5 francs par
objet. En outre, si I’essai officiel démontre que les
objets ne-sont pas au titre légal, les dispositions pé-
nales de D’article 6 de la loi fédérale sur le contrdle et
la garantie du titre des' ouvrages d’or et d’argent
du 23 décembre 1880 sont applicables.

Les boites de montre en platine fabriquées en
Suisse pour [Pexportation sont aussi soumises au
controle obligatoire, méme si elles sont destinées
A recevoir un poingon de contrdle étranger.

Subside de change.

La quantité considérable de demandes d’obten-
tion de subside recue dans les derniers jours d’octo-
bre, par le Bureau central des subsides de change,
en a fortement retardé la liquidation.

Afin de permettre la mise a jour aussi rapide que
possible, de cas encore en suspens, le Bureau ne
sera ouvert jusqu’a nouvel avis au public que le
matin de 8 heures a midi.
S s )

Postes et Douanes

Service des lettres aveo valeur déoclarée
aveo I'étranger.

Dés maintenant, on peut aussi expédier des lettres
avec valeur déclarée a destination de [’Esthonie, de
la Lettonie, des Antilles néerlandaises et des bureaux
de poste chinois en Chine. -Les boites avec valeur

N

déclarées sont également admises a destination des
-Antilles néerlandaises.

Allemagne.
Basse de caloul des droits de douane.
L’agio- sur Dor, pour le paiement des droits de

douane, a été fixé a 112.400 %, pour la semaine
du 15 au 21 novembre inclus.

¥~ Etats-Unis. — Tarif douanier.

La Chambre suisse de l'horlogerie a requ de
New-York, le télégramme suivant:

« Association importateurs américains montres ob-
tenu nouvelles concessions. Mouvements encore ad-
mis avec anciennes marques si expédiés de Suisse
jusqu'au 31 décembre ».

Malgré les démarches multiples faites par la
L Chambre, il n'a pas encore été possible d’obtenir
jusquici des renseignements sur différents  points
du tarif. Aussitét regus, ils seront publiés.

— Le correspondant américain de ['Information

Horlogére Suisse lui communique que l'autorité doua-
niére des Etats-Unis, revenant sur une décision

anteneure, admettra a l'importation Ies mouvemc.nts

avec’ lmscnptlon du mot «adjustment » ‘en abrégé
«ad] », §

Itavlle.1 Basse de caloul des droits de douane.

L’aglo-or ‘pour solde‘ des. droits* de’ douatie exigi-
bles en or et acquittés en papier-monnaie ou en
argent vient d’étre fixé, en Italie, 2 471 o» pour
la premitre quinzaine de novembre.

" Pérou. — Projet deltarif douanier.
Un' projet de tarif douanier vient d’étre soumis
a Pexamen du Sénat peruvnen ‘le "gouvernement es-

pere 1’appliquer dés janvier 1923,
~On ne sait rien de précis encore au sujet du tarif.

Turquie. — Nouvelle:politidue douaniére.

On mande de Constantinople a la Journée Indus-
trielle que le gouvernement d’Angora applique de-
puis son arrivée a Constantinople une réglementation
douaniére de prohibition d’importation pour certains
articles et de droits majorés sur la plupart des
autres qui est de nature i créer des difficultés nom-
breuses aux industriels et commercants importateurs.
Des précisions sur le nouveau régime douanjer dont il
s‘agit, et contre lequel a déja protesté le haut-com-
missaire 4 Constantinople, seront connues et publiées
ultérieurement.

Il parait que A Refet Pacha, aprés avoir donné
Pordre au directeur des douanes d’arréter 1'importa-
tion des marchandises de luxe et des boissons alcoo-
liques, lui a interdit de verser a la Commission de
controle les 3 0o réglementaires sur les recettes.
Les kemalistes ont majoré les droits de douane &
I’entrée de Constantinople de 500 a 1.500 ob.

Ils ont aussi ordonné aux fonctionnaires des doua-
nes de ne plus verser au service de la Dette pu-
blique, les 3 0o sur les recettes douaniéres qui étaient
allouées a ce service. Toutes les recettes des ‘douancs
devront étre versées au gouvernement d’Angora au

Jieu de I’étre a la Banque Ottomane.

Commerce extérieur

Renseignements consulaires.

Le "Consul- général de Suisse 2 Cologne, ‘M. H.
von Segesser, se met a la disposition des industriels
et commergants suisses, le lundi 20 novembre, au
Bureau suisse de renseignements pour l’achat et la
vente de marchandises ‘2 Zurich (Bo6rsenstrasse 10)
pour renseignements sur la situation dans la Rhénanie.

Adresser demandes d’entretien au dit bureau en
indiquant la nature des questions a traiter. Les de-
mandes de renseignements peuvent aussi étre en-
voyées par écrit au méme bureau, qui transmettra
ensuite la. réponse du Consul.

Une opinion anglaise.

Le correspondant du 7Times en Suisse lui adressait
récemment une note extrémement sympathique sur
I’horlogerie suisse.

Aprés avoir cité la crise actuelle et les heureux
effets du subside fédéral, notre grand confrére s’ex-
prime ainsi:
© A cOté de la montre or et argent, qui a fait la
réputation mondiale de I’horlogerie suisse, on a vu
paraitre dans ces dernieres années, le réveil et la
pendule, dont I’Allemagne s’était jusqu’alors réservé
le monopole. Le chronométre de marine est aussi
demeuré en faveur de [I’horlogerie helvétique, ol
s’est développée, «d’autre part, la production de la
montre a décor. Il existe en Suisse environ 400
fabriques d’horlogerie proprement dites, qui occu-
pent 50.000 ouvriers. Dans plusieurs villes du pays,
le 909 de la population vit de l’horlogenc Jus-
qwa 1914, la Suisse exportait a peu prés 1 millions
de montres annuellement, pour une valeur totale de
£ 7.230.000.

Cette petite note documentaire se termine sur unc
observation fort juste: la renaissance de-la petite
montre-bijou, a Genéve particulierement. Dans sa
briéveté, elle donnera aux lecteurs du Times unc
favorable impression de notre horlogenc et, a ce
titre-1a, nous devons un cordial merci A notre excel-
lent confréere M. Egmond d’Arcis, correspondant du
Times en Suisse.

IR S e A ST

Chronique financiére et fiscale

Tchéooslovaquie. — L’essor financier.

- H.J. B. — L'essor tres réel que prend la Répu-
blique tchéco-slovaque vers cet état idéal que 'on
appelle « Les temps normaux» wa échappé a per-
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sonne; un simple coup d’ceil jete sur. la cote.dela
Boursc nous apprend que, tandis que le mark, les
couronnes autrichienne et hongroise courent a. leur
agonie, la couronne tchéco-slovaque, elle, monte? len-
tement, il est vrai, mais avec d’autant plus de_cons-
tance Aujourd’hui elle a atteint le cours de Frs
17,60, c’est-d-dire que sa wvaleur a triplé' en’ momb
d’une année.

Pour se rendre compte de¢ la situation éconontique
et financiere de ce pays, il ne suffit cependant pas
d’observer les fluctuations du change, et la consul-
tation et la comparaison d’autres chiffres s’impose.
A cet effet ,nous nous proposons d’étudier dans cet
article, la monnaie, et le budget tchéco- slovaques et
Pimportance de la Tchécoslovaquie comme centre éco-
nomique et financier de ’Europe. Nous 'avons a plu-
sieurs reprises déja attiré 1’attention des lecteurs
de la Fédération Horlogére: sur ce. pays et si nous
insistons une fois de plus sur sa situation économique
c’est que, tout d’abord, celle-ci se modifie rapide-
ment en vertu des prqgrés sensibles qu’elle ‘ réalise;
c’est aussi parce que l’on ne connaitra jamais trop
ce nouveau .pays - aux grandes richesses ‘naturelles et
a la population- ingénieuse et laborieuse, qui est appe-
le a devenir un centre de stabilisation et de recons-
truction de 1’économie européenne et dont les rela-
tions: commerciales avec la Suisse ont une importance
toujours plus grande.

La “ monnaie  tchécoslovaque

La monnaie 1égale de la Tchécoslovaquie est’la cou-
ronne, fille de ’ancienne couronne austro- hongroxse
Cependant ’énergie et la sagesse du premier 'minis-
tre des finances tchécoslovaques, M. Rachine, — le
méme qui détient actuellement de nouveau le porte-
feuille des finances — ont préservé la couronne tché-
coslovaque du sort misérable qiie fut celui de la
monnaie autrichienne, aujourd’hui’ complétement dé-
préciée. Peu de temps aprés la constitution de la
République tchécoslovaque et la proclamation de son
indépendance,
‘circulation sur le territoire de “la République fut
soumise a4 un estampillage doublé d’un prélévement.
C’est ainsi que fut fait, au printemps 1919, le pre-
mier pas vers la stabilisation financiére de la nouvelle
Europe centrale. Parallélement a cette mesure, une
loi fut votée qui interdit au gouvernement d’émettre
des billets- de’ banque sans couverture - commerciale.

D’aprés la - publication -oefficielle-de-1'office ban-
caire du 23 octobfe 1922, la circulation. fiduciaire
¢tait de 9.559.842 couronnes. La couverture -métal-
lique s’éleve a 812.218 couronnes, celle en: devises
étrangeéres a 1.688.061 couronnes. La couverture at-
teint donc environ le 25 9o, et, si I’on tient compte
de la couverture commerciale — traites, etc., — le
509, soit 4.435.422 couronnes. Ces chiffres ex-
pliquent, sans autre commentaire, la hausse persis-
tante  du change tchécoslovaque. :

Le Budgét

Le gouvernement de la République tchéco-slovaque
vient de présenter au Parlement le projet de budget
pour 1923. 1l se compose de la fagon suivante:

13,6 milliards
5,75 milliards
19,35 milliards

17,96 milljards

Dépenses ordinaires
‘Dépenses extraordinaires

Total
Recettes, ordinaires -
Recettes extraordinaires 0,85 milliards
Total 18,81 milliards
Le déficit prévupar:ce ‘budget est par conséquent

de ‘500 millions de couronnes environ. It résulte no-
tamment des dépenses extraordinaires provoquées par

des installations et entreprises productives normale-

ment couverts par voie d’emprunt; la somme consa-
crée a2 DPamortissement de la dette publique a été
portée a 700 millions et a également. contribué aux
déséquilibre — bien mlmme, il est vrai, — du bud-
get.

Il peut &tre .intéressant de comparer le budget
tchécoslovaque a celui de notre pays. Celui-ci prévoit
également un déficit qui s’éléverait a frs. 80.780.000.
Il est curieux de constater, que ces deux déficits sont
4 peu prés égaux, 80 mxlhons de francs suisses étant
I’équivalant de 400 millions de ‘couronnes tchéco-
slovaques. Cependant, 1’on peut non sans raison,
observer en faveur du budget tchécoslovaque que le
déficit prévu par lui se répartit sur.une population de
13,5 millions d’imes, et se réduit 3 34 couronnes par
habltant tandis que notre déficit de 80 millions re-

presente un déficit de frs. 20.—, par_habitant, c’est.

a dire de plus de 100 Gouronnes: tchécoslovaques'

_ La Tchécoslovaquie, — Centre fmanczer :

Toutes ces circonstances heureuses ont conzouru 2
faire de la République tchécoslovaque un grand centre
financier de la nouvelle Europe centrale. Une"expor-
tation de capitaux importante commence a s’orgamser

la monnaie-papier austro-hongroise en’

et Prague est devenue un 'milieu d’opérations de
crédit européen. _ .

La' Tchécoslovaquie a accordé entra  autres un
credlt ‘de: 500 millions de couronnss tchecosiovaques

a.PAutriche ét:ptis une part active A .’action de res-
tauratlonI entreprise - par la Soc:ete d2s’ Nations en
garantissant, “avec la France, I’ltahe ot 1’ Anglet: rre,

20 o des nouveaux crédits’ 2 acc')r'ler a son ‘malheu-
reux voisin. Actuellement, on négocie A Prague un
crédit’ de 500 millions de couronnes pout la Youyos-
lavie \qui doit permettre i ‘ce pays A faire ‘des achats
importants sur le marché tchécoslovage.

Ces quelques chiffres ont, espero.la-le, suftisam-
ment illustré le langage un peu iaconique e la
cote de la Boiirse. La Tchécoslovaquie peut se ré-
jouir de sa situation financiére excellente qui la
met au rang des ‘importantes: puissances économiques
et qui lui a permis de jouer, .dés le lendemain de la
guerre, un role intéressant dans 1’économie europé-
enne. Elle est un excellent ‘client de tous les marchés
étrangers, méme de ceux a change  Slevé. Quant i
son commerce avec la Suisse, les chiffres que nous
fournit le Bureau de presse tchécoslovaque a Geneve,
I'importation horlogére qui en' 1921 était de 2 mil-
lions-- 032.000 frs., . (pour--les:. montres “finies' seule-
ment), a déja atteint, pendant la premitre moitié¢ de
1922, la somme de 1 million 443.000 frs.

Chronique du travail

'Organisation internationale du travail.
Conseil d’administration du B. I. T.

Le groupe gouvernemental, le groupe patronal et
le groupe ouvrier a la Conférence internationale du
Travail se sont réunis le lundi 30 -octobre et ont pro-
cédé a la désignation des représentants auxquels ils
ont droit au Conseil d’administration.

Le groupe gouvernemental "avait a pourvoir les
quatre sieges qui lui sont attribués, en dehors des

huit Etats dont I’importance industrielle est la plus

considérable.

Cette élection a donné le resultat suivant:
Elus: . A
Espagne 44 voix
_ Chili 41
Finlande Ln9E 40w
Pologne w400

La Suisse a ainsi perdu son .si¢ge gouvernemental
au Conseil d’administration. De nombreux délégués
ont été d’accord pour déplerer ce ‘résultat d’un vote
qui est certainement régulier mais que le bon sens

. la courtoisie internationale réprouvent également.

Le groupe patronal a procede aux désignations
suivantes:
Membres titulaires:
. Lithgow (Grande Bretagne)
. Pinot (Francg)
. Olivetti (ltalle) .
. Carlier (Belgique) ‘- -
. Hodac (Tchécoslovaquie)
. Gemmill (Afrique du Sud)

On remarquera que les.membres: titulaires du pré-

N

TEEEEX

| cédent Conseil ont-été tous:réélus i Vexception de

M. Colomb -(Suisse) qui avait gracieusement cédé son
sitge a4 un pays extra-européen.
Membres adjoints:
Suisse (M. . Colomb)
Danemark (M. Qersted)
Allemagne (M. Vogel)
Hollande (M. Verkade)
Espagne (M. Granpera)
Canada (M. Coulter)
. Cette electlon a éte faite a l’unammnte par les
membres titulaires et adjoints.:
Le groupe ouvrier a procédé aux -désignations
suivantes:

M. Poulten- (Grande-Bretagne)- 22 voix-—-

M. Tom Moore (Canada) 21 »

M. Jouhaux (France) - 20 »

M. Oudegest (Hollande) -20 »

M. Thorberg (Suéde) 18 »

M. Leipart ‘(Allemagne) 17 »

Membres suppléants:

M. d’Aragona (Italie) 18 voix

M. Hueber (Autriche) 17 »

M. Schurch (Suisse) ‘16 »

e o M. Josi, (Inde) 14 »
' M Caballero (Espagne) A3 » ;,,
M. Zulaiwski (Pologne) 178

Ces desngnatlons ont été communiquées a la Confe-
rence, signées par le Président de la Conférence, lord
Burnham et par les présidents des trois groupes, gou-
vernemental (M. Fontaine), patronal (M. Carlier)
et ouvrier (M. Mertens).

. é/xl 23"

| 24/X/22. — A. Sunier &. Co., soc. n. coll

_Registre du.commerce

£, U,

Enreglst,rements H o

. Ernst Greber (E G-Schneebell, de
Schotz Lucerne) Commerce d’horlogerie. ; Elsisser-
“str. 247 Bale. -

9/XI/22 — - Fr. Hofer, Goldsclmued-Aktwlz-Gesel--
schaft.,” soc. act. cap. soc. frs. 200.000, reprise de
la' ‘maison Fr. "Hofer, orfévrerie. Cons. Adm.:
Friedrich H., ‘pere, et Fritz H. jun, de Berne et
Langnau, ]ules Furrer, 'de - Wmterthur Marktgasse
29, Berne.

Modification:

6/X1/22. — Emile Pauli s’est retiré de la soc. n.
coll. Pauli fréres, fabr. de boites pour montres,
Villeret. L’associée Mariette ‘Pauli,  s’étant ‘mariée,
est actuellement - Mariette: ‘Savoye.

Radlatlon- 3

fabr. et
commerce - d’horlogerie, Selzach.

31/X/22. — Albert Mottet, représentant des « Eta-
blissements Orosdn-Back» pour toutes opérations

concernant 1’achat d’horlogene etc., La . Chaux-
de-Fonds.

6/X1/22. — Bleuer & Jeanneret, Compagnie Valorex,
(The Valorex Company), soc. n. coll. fabr. et
export. de fournitures d’horlogerie, Bienne.

6/X1/22. — Projectile S. A., soc. an. fabr. et com-
merces de projectiles et de pieces détachées. Tra-
melan-dessous. -

7/X1/22. — Barré fréres, soc. n. coll. fabr. de plerres
fines pour Ihorlogerie, Porrentruy.

8/X1/22. — Ernst Greber, Uhren en gros (Horlage-
rie en gros), Dornach.

COTES

Métaux précleux (1i novembre 1933):

Argent fin en grenailles . . . . . . . . - Ir, 4134~ le kilo
Or fin, pour monteursdeboftes. . .. . . » 8680.— »

» laminé pour doreurs . . . . . o » 8730.— »
Platinebrut . . . « ¢ o ¢ v o o 0 0 o s  » . 1850]egr.
Change SUr Paris « « « ¢ ¢ ¢ s s ¢ 0 o o o s 0 o

fr. 35.95

Métanx (Bourse de Londres) ; i *
A terme

Comptant
9 nov. 10 nov. 9mov. 10 nov.
inivre, Standard . . . 63 3/40 6311/, 6835 6%
» électrolyt.. . . 70 8/, 708 ' —— _—

Etain, « « o o o o oo - 18k%, 1853y 1851/ 1841/,
Plomb « + ¢ ¢ o+ o« o & 26 1/, 26 /4 2B 3 28,
Zine o« v v o 0 o0 o 38 7 39 1 86.%, - 361y,
Argent métal . . o o o 33 71s 33 — 33 — 328/,
Or . & v ee v 92/2 92/3 - -_

Argent métal 10 nov. 11 nov. - -
Bourse New-York 681  6&8fg —— —_
Bourse Paris 370 ©  — o e
Bourse Londres 33— 323/, —_—— ——

Esoompte et ohange

Parité Esoompte Demande Offre
on francs suisses /s :
SUSSe . v . vv e o0 843 — -
france . . . 100 Ir. 100.— 5 35.95 36.45
G*“-Bretagne 14 liv. st. 25.22 3 24.36 24.45
U.S.A. .. 1dollar 3.48 i1y B.42 8.9
Canada. . . 4 dollar 5.18 - 5.42 > 5,49
Belgique . . 400 fr. 400.— 11/, 32.80 33.50
Italie . . . .4G0 lires  400.— By 25.95 26.45
Espagne . . 4100 pesetas 100.— 51/g 82.60 83.60
Portugal . . 100 Escudos 560.— 7 25.— 35.—
Hollande . . 400 florins- 208.82 4 21380 215.—
Allemagne . 100 Marks 423.45 8 0.06 0.09
Autriche . . 100 Cour. 405.— 9 0.005 0.04
Hongrie . . 100 Cour. 105.— 5 0.225 0.235
Tchécoslov. . 100 Cour. - 105.— 5 17.25 17.45
Russie . . . 100 Roubl., 266.67 - — —
Sudde . . . 400 Cr. sk. 138.89 &ty 146.25  1k7.28
Norvdge . .100 »  188.89 5 100.75  104.75
Danemark .4100 » 438.89 5 409.76  110.75
Bulgarie . . 100 Leva  400.— 61y 3.30 bk—
Roumanie . 100 Lei 100.— 6 —_ -
.| Yougoslavie : -

Belgrade . 100 Dinars 100.— - 8.70 9~
Gréce . . .400 drachm.i00.— 61/y 7.25 8.25
Pologne . .100 Mk pol. 128.46 0.025 0.0%
Turquie . . 1 liv.turq. 22.78 —_ 2.50 2.60
Finlande. . 400 Mks finl. 400.— 9 13.28 1h.—
Argentine . 100 Pesos  220.— ifg%  192.50 202.50
Brésil . . . 100 Milreis 165.— - B5.— 65.—
Indes . . . 400 Roupies 168.— & 185.— 465.—
Japon . 258.— 8 250.—

. +-100 Yens 270.—

Cote du diamant brut.
Cours moyens des Bourses pour grosses quantités au comptant.
Diamant boort . . . . fr, 20,30 & fr. 20,50 le kara

Eolats de diamant pur » 49.30 » . 19,50 »
Poudre de brutear ... ... » 240 » 250 »

(Communiqué par Lucien Baszangei' Genéve.)
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socléné HORLOGERE RECONVILIER ~
s ‘Re‘conviller Watch Co S. A.

13/, "lig. ‘anére, qualité soignée. '
Spécialité de la maison

1695 °

| \ : :
Demandez les derniérs: prix:pour mouvements et montres.

e

1587 -

\ ‘ivuus les genres ROSKOPF N

“Grande sensibilité“de nos sulfures et par
conséquent b

..Grande luminosité, grande durablhte et
petlts prix_de nos produits. ;

. Nos- garanties grap’hiq‘ues sont contrdla-
| bles parchaqiie bureau officiel}et]par consé- "
quent : ‘

Les pr emiéres malsons suisses emplment
nos-matiéres.

Nous avons trouvé un :procédé pour régé--
nérer les matiéres’décolorées.’; Envoyez-nous

un‘échantillon’de 'votre stock.

MATIERES
LUMINEUSES

RADIO-ACTIVES

MERZ 2 BENTEL!

ABORATOIRE DE (HIMIE
BERNE-BUMPLIZ

: Nos prix sont’ extrémement avantageux..'
La preuve en est qu'ils}nous”permettent en-
core aujourd’hui’’de livrer nos)matiéres aux.
revendeurs allemands. : - 1765’

Si vous désirez des montres ou mouvements seuls, ronds et de [ormes,
en gualité irréprochable de & 1/2 & 10 1/2”’ il fant s’adresser & la fabiique

WEGA W ATCH, !horlogerie de préclslo'ﬁ

GRE_NCHEN (Suisse) ,
Spécialités: ; Telih. 2, Mres (fligr. <Wega Grenchen>.

63/ " 83/, ‘: : 6'/ w
...» Nouveauté : Mouvements 6" ronds a secondes.

6’” -
) e Prix avantageux et livraison rapide s | F

1234

BRACEL_E;TS_ E:XTENSIBI_EG‘ ,

_ ARGENT " NIEL PLAQUE
1388 EN TOUS GENRES Téléphone 89

}oooﬂoéi.toiiéﬁd

3
1i
;
i

I.A ‘RGMAINE
~ EMILE LEUTHOLD

Fahnque de cadrans -métal. et- argent
LA- CHAUX: [IELFBHDS

‘livre tous les ‘genres ‘a ‘des prix
‘sanis eoncurrence. LT

elest ‘continuer.

78, rue Numa Droz Téléphone 13.52 [

:- Essayez,

AR NG

Pivotages i echappements

sur jauges, ancre soigné

Vi et pieces avancées pour lhorlouerle

TRAVAIL SOIGNE

Téléphone No11

"Prix modérés

AFFEN TRANGER Haas & Plattners: A,,

NlEDERDORF (BALE-CAMP.)

QI
-
-

\

JOSEPH BUCHHOLZ, BIENNE

EXPEDITION D'HORLOGERIE
Services spéciaux ramdes pour:les Etats-Unis
I’Amérique duo' Sud; les ‘Indes et le Japon

‘Wagons directs, partant de La Chaux- de-Fonds chaque semaine.
Services expérimentés et donnant toute sécurité quant aux
délais de transport.

' Assuranoe des envois sur'demdnde’ et aux meilleures condi-
tions'du jour. 2131

Henri Grandjean
“Agonce officiels de la Compagnie générale transatiantique ”
P

LA CHAUX-DE-FONDS
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Mouvements

8, 8%, 9%, 10 %, 11 lig. ancre Robert et A. S.
préts, sur désir, livrés en boites, seraient
cédés a trés bas prix.

Ecrire 2 case postale 18978, La Chaux-
de-Fonds. 1753

Caloles o 9 caras, contrdle angai

10 1/, - 11 lig., rondes el de forme, ancre,
se terminant dans la. quinzaine, sont offertes
a prix avantageux.

Bienfaclure supérieure et garanlie.

Adresser demandes sous chifires F 2087 Sn,
a Publicitas-Soleure. 1740

- Employe -ntGressé

avec apport d’'une dizaine de mille francs, :pour
lequel il serait fourni bonne garantie, est demandé

par industrie en pleine activité et susceptible de |

fort développement. Branche-annexe deda montre.
Attribution principale : visite de toute la clientéle
horlogére (connaissance de l'allemand désirée) et
exportation (4 organiser). Situalion avantageuse
pour personne sérieuse et capable.

Oftres détailléés sous chiffres P 23140C a
Publicitas La Chaux-de-Fonds. 1749

CALOTTES

J'offre calottes or 9, 14 et 18-kts.. ancre,

8 a 11 lig., rondes et fantaisies, & _prix extra
avantageux. Article régulier.

--S’adressér'a case postale 18978, La

Chaux-de-Fonds. 1754

VMOYAGEUR
pour I'Enirope ou les pays d'Ontremer

Engagement"‘auprés ‘de maison de prémier. ordre

cherché pour ‘date * i “convenir par commergant trés’

sérieux, expérimeénté, ‘‘connaissant bien #lla’ ‘branche
horlogére.: M : !

Ecrire sous chiffres P 23153-C a-Publicitas-Chaux-
de-Fonds. 1778

 Balaneiers compensés

Fabricants sérieux et actifs, cherchent com-
mandes réguliéres en balanciers pour couper de-
puis’5 [z lig. & 20 lig., avec prix avantageux,

Adresser offres sous chiffres P 28137 € a Piiblici-
tas; La Chaux-de-Fonds. 1748

. Chef de fa%rication

) ‘Horloger de premiére force, habitué a di-
riger fabrication ‘- avec “nombreux personnel
pout'les piéces depuis-5-lignes

& . cherche place
pour de suite ou époque a -convenir, a défaut
entreprendrait terminage depuis 5 lignes.
‘S’adresser sous chiffres G. H. 1922,
poste restante, Bienne. 1725

Commergant comptable suisse ‘trés ‘au’ courant ‘de
tous fles travaux de bureaux, tout spécialement de la
comptabilité (bilans) avec expérience en Suisse et a
Pétranger, sachant la correspondance allemande. tran-

caise! anglaise et italienne, bonne connaissance de
I’horlogerie,

 cheeehe poste de'eoniance

dans/imaison sérieuse.
Certificats' ‘et ~références 'de: premier -ordre 2 ‘dis-
position.
Adresser offres sous chiffres K 3571 U -a
citas”“Bienne.

Publi-
1759

DERNIER DELAI

Foire Suisse
d ’ EChanti"Ons |
Bale

DU 14 AU 24 AVRIL 1923

31 DECEMBRE

D’INSCRIPTION :

L AT66

| DIVERS
Avis. "3

4 MM. les Fabricants qui cherchent & se créer ou
développer des relations directes aux

Etats-Unis et Canada

Etant de la partie, j'offre, 4 des conditions
'trés avantageuses et moyennant garanties réci-
Froques, de présenter vos collections aux meil-

eures maisons de ces pays. Départ en janvier.

Demandez entrevue personnelle. - = 1750
Ecrire s. chiffre'B67085X 4'Publicitas Genéve.

 BTATS-UNIS. et CANADA

Manufacture de miontrés fabriquant mou-
vements ancre 0, 12, 16 et 18 size négative, gran-
deurs américaines, cherche.“maison d’exporta-
tion disposée a s’occuper’de la vente de ses
produits sur ces:marchés.

“Concéderait ‘éventuelléement monopole.

‘Advesseroffres ‘sous ‘chiffres P 23136 C a Publi-
citas, La Chaux-de-Fonds.: . 1784

Axes de Balanciers
FLURY & SCHLATTER

Ba&a le
Fabrique de -boites et ‘bracelets . extensibles

Chs-Octave WUILLEUMIER

Crét 9et/ 11

_— .
Argent etsplaquée or
Boites de’formes 3 piéces, illusions, mirages,
rondes, tous genres, ete., tous décors,
de 83/, 213 lig.
Téléphone: 19.74,

oL Bellrie: Waleh, Go, Bieme

livre a prix avantageux moritres’ et mouvements
63, cyl. Qualité soignée.
Montres 12’ cyl. gal. “‘Robert
» 11’ cyl. gal. ‘serpentin
» 11 cyl. arg.’ 1ép. France
avec et sans incrustation: or.

270

1610

1771

du Nidwald, Oberdorf.

SCANDIN

ACHAT ET VENTE

A vendre volontairement -

installation complate

pour la

fabrication de révels

se composant’de machines, outils, div.
matériaux et piéces de rechange. ‘

Oftres et demandes-sont & adresser a

1'Cffice. des faillites du Nidv(ald,\ a Oberdorf.

A vendre A prix trés bas, par suite
de liquidation

quelgues millirs de révells

(réveils « Baby ») en bloc ou en partie.

Adresser les offres a I'Office des faillites
1763

VIE

Tous lots de montres pour
ces pays, -sont -achetés au
comptant.

Faire offres avec prix les plus bas |
sous chiffres 'P:23156 C ‘a:Publicitas, La
Chaux-de-Fonds. Urgent. - 1781

MONTRES

pour Aveugles

Fabricants pouvént livrer cet article

|par-grandes- séries sont priés de faire

offres- sous chiffres P 10431 Le a
fPublieitas‘ Le Lo'el-g. 1776

ANMERIQUE DU 'NORD

Maison suissc établie a ‘New-York représenterait
sur la base d’une commission'importante fabrique ou
consortium de fabricants d’horlogerie pour la vente
aux’ grossistes.

Faire offres détaillées ‘en' indiquant capacité  de

livraison et la commission: allouée sous P 23157 C a
Publicitas La Chaux-de-Fonds. ‘1783

‘Bienne.

~ Cherchons stocks . 1 .
mouvements 10; lig.
16 rubis, avec marques américaines.

Offres.sous chiffre P 4780V i Publicitas,
1776



LA! FEDERATION HORLOGERE 'SUISSE

Dorures et Argentures

liquides et en poudres bt
pour application sur tous métaux sans l'aide de la pile galvamque
OR et ARGENT pour pemtres sur émalil, porcelaine, ete.

HOCHREUTINER ‘& 'ROBERT J. 4.

LACHAUX-DE-FONDS (Su_lsse)

Télé gr: Rochreutiner, ; :Serie 40 Téléphone 75 ’

Des1rez- VO 1S

des boites avantageuses enjargent et plaqut or sur

&
: N
7
n.-.v_ &
\
) AE
Py &
4\
o
.\ 7e)
Wi .
r‘
O,
N
R
y)
@
D
0 ¥
i % ¢ “'
)\
N
A
©
\

mouvements rectangulaires et ovales

adressez-vous en toute confiance

ala fabr'ique de boues

SGHMITZ FRERES & C" S.A.

GRANGES (Soleure)

laquelle livre également tous genres de boites fan-
taisies sur mouvements ronds, Smokings .
.~ d688

Illusmn, erages, ete.

@@H@@@@@I@@

VIS DECOLLETAGES

‘Axes de balanciers,
Tiges d’ancre ¢t

‘levés, demi finis

S1 Vous désirez des vis et des déco]letages ae premier

0rdra, traoall soigné et de toute conﬂance adressez-vous a
Ia maison 13&5

Jaggi & Co, Gelterkinden.

Prooédés mécaniques par machines automatiques perfectionnéea.
Installation moderne. . ' Haute précision. .
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OFFICE INTERNATIONAL DE BREVETS D'INVEHTION

BOVARD & BUGNION

ci-devant MATHEY-DORET & Cie

Boulev. extérieur 177  BERMNE . Télé. Bollwerk 58.87

F. BOVARD & A. BUGNION, Ingénieurs-conseils
tous deux anciens examinateurs-experts au ‘Bureau fédéral de la propriété intellectuelle
SPECIALISTES EN HQR'LOGER IE

Brevets et marques de fabriques en tous pays. — Dessins et modéeles.
Expertises. — Etudes. — Consultations ]urldlques 1400
Assistance dans lesTprocés en contrefagon. — ,Mise en’ explmta.tlon, etc.
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Pignons’- a pivots ‘

|\Avis aux Aabricanfs

d ftorlogerie

Contrairement aux bruits
qui courent, la

Jabrique de szofages
ﬂ Christen-Lx ozeron

a Villiers

continue son exploitation.
Elle Iivre aux prix du
iour tous les genres de

1vofages

Demandez prix et échan-
tzllons

Téléphone N° 9

173%

‘Toutes les maisons sérieuses exigent des boites plaqué
or laminé. Chacun comprendra facilement qu’une
feuille d’or pressée a chaud offre beaucoup plus de résis-

tance, par conséquent beaucoup plus de garantie qu’un
simple dépdt d’or par voie galvanique.

Toutes nos boites plaqué or laminé sont garanties.

Poincon de Maitre :

Marque de fabrique déposée :

REGISTERED
Ces marques vous donnent une absolue sécurité quant :
a la qualité du plaqué, au fini et 4 la qualité de la boite. l

LOUIS LANG s.A. |
PORRENTRUY
Boites en tous genres
et toutes grandeurs.
La ' Maison fabrique également les bon‘es argent,
1173 métal et acier. 4285 P
Granvde variété en lunettes mirage argent et plaqué or laminé.
» i n




LA FEDERATION HORLOGERE SUISSE

877

Syndicat des Fabricants suisses de montres
argent, metal et acner Bienne

Assemblée génerale ordinaire.

a I’Hé6tel de 1’0Ours, a Bienne,
le Mardi 21 Novembre 1922, 4 14 heures,.

1774

"LE COMITE.

Argentage de Mouvements

Bain extra blanc et inaltérable
Adoucissage concentrique de roues et dorage sans grain

298

P. RoserT-DEGoUmoIS & C°

LA CHAUX-DE-FONDS

Téléphone 17.19

Crététs 81

Cheéques postaux IV b 6386 |

i vis ot américains en tous genres

— Fabrication mécanique —

SECRET

F. BERGEON & CO
Suce. de Ch. Frank &
LA CHAUX-DE-FONDS - Rus Danisl JsanRichard, 16

16, rus Daniel JeanRichard : gl :
Compte de chéque pqstal 1IVB 728 . &%

Téléphone 3.3%

28

:.O...............l..‘.....'............O.“........l

s LA NOUVELLE FABRIQUE D’ EBAUCHES

g DE CORGEMONT

@ livre avantageusement :

H mouvements

8 6'/2, lig. ovales, soignés, 8s, 9%s et 10%/2 lig. ronds, 64 rectangulaire -

: Demandez échantillons. 1048 4
00000000000000000000000000000000000000000000080000000 | —

ACHAT ET VENTE

i) Jnlles forloges caueo

sont a céder & bon marché. Elles sont
déposées a Zurich dans: une maison

d’expédition et déja dédouanées.

Faire offres a

SIGLER & KRAUSS, grossistes en horlogerie
NUREMBERG (Baviére).

DIVERS

‘|

ECHANGE DE MONTRES

Serions disposés ‘3 ®échanger contres

postes -~ de

montres intéressants et avantageux, nos stocks: de:
13’7 calottes ancre forme_et. illusions.

19’7’
19)”

12
127

mouvements sav.
lépines  Roskopf bonne - qualité..
sav. métal doré %, platine cyl.
sav. argent doré¢ 3/ platine cyl.

ancre.

Faire propositions détaillées 4 Case postale 12674

a La Chaux-de- Fonds 1779
Demandez derniers prix _

pour

mouvements

ronds, marque Amérique F E?haX-E-;!;dss.g;;
83/s, 98/, et 101/, lig., |} vardinets 23. Téléphone 9.79

aussi en boites,
61/, lig. ovale Felsa et
63/, lig. rectangle, Schild
ou Michel. 1099
b1/, rectangle Michel, et
31/, rectangle A. Schild.
Prix trés avantageux,
Qualité garantie.

Fabrique FIDA, Chaux-de-Fonds

Montres bijoux
Montres bagues

Mouvts ovales et reetang.

ultra-petits depuis 8 lignes.

Mouvements extra-plats

16 et 18/12, 17 lignes.

1783

10/0 18 SIZE

-Geneéve, '
- Caronge.

Dorages

roues

adonci circulaire

(cerclage)
roues .
‘avec grain
Mouvements genre amé-
ricain et a la poudrée d’ar-

gent. Exécution rapide et

songnee Demandez mos

1088;

Vva da Ls. Estoppey, Addor & ﬁls

Bienne.

‘Maison tondée cn 1850.

HORLOGERIE

ANDRE LEUTHOLD

rue du Parc 81 ‘
La Chaux-de-Fonds
Téléphone 21.48

offre mouvements de forme
ovale et rectangle, §, 51/,,
61/, 68/, et 83/, hgnes
rond qualité soignée, prix
avantageux

La maison livre égale-
ment avec boites or. 189

Timbres Caontchoue

en tous genres

E- LI]THY, Rorl;l:rtl :gp-?('g -

'DIVERS |

Livrons réguliérement

par séries, mouvts. ancre
et cyl., ronds et de formes,
51/, a 43 lig. avec et sans
marque améric. Cal. or,
1heti8kt., 88/,a 101/, lig.,
15 r. rondes illus. et mi-
rages. Bonne qualité, prix
avantageux et livraisons
rapides. -

Ecrire s. chiffre naaasu
‘a Publicitas, Bienne. 1748

On demande

fournisseur régulier pour
1ép. Roskopf mét. et ar-
gent bass., 19 lig., 6.et 9
trous; avec porte-échapp.
bonnpe qual. cour., évent.
méme. art. en' 16 17-lig.
Sur désir on fournit les

pour 1ép. clef- 18/6-10 cyl.
boites mét. et arg. gal.,
lépine, arg. gal. et mét.
8 jours, calottes 13 lig. 10-15
en argent, mét. et pl. or,
carr. “camb. de f.-et-ill;,
le tout; en genres cou-
rants, -

Offres ‘avec dern. prix
sous chiffres; rassnu a
Publicitas Blenne LATa

AD. ADLER

3, rue Adnen Lachenal

Brillants, Roses
| Achats — Ventes

Spécialités en tous genres
-de brillants pour la déco-
‘ration des montres'etdela
bijouterie. 1602

Legons écrites de comp
tab. américaine.- Succés garan
Prosp. grat. H. Frisoh, expert
compta le, Zupich F: 21, 5

BOITES

Je livre sur demande les

|| calottes bracelets avec ex-

tensibles posés,’ dorés ou
plaqués de méme cculeur
que la boite,

Demandez mes prtx pour

-|es calottes, rondes ou fan-

taisies, lunettes variées, en
dorées, plaguées, nickel on
nickelées, etc., etc.

Demandezaussi mes prix
pour grandes boites, sa-
vonnettes: et lépmes, do-
rage. et plaguage électro,
ainsi que pour boites reliefs
imitation vieil argent.

Grande production et li-
vraisons rapides. 1728

fabrique Honoré BUHLER

ST-SULPICE (Neuchétel)
R. Gilardi-Biihler, succ.

Coquerets

Sertissage rubis stf., ext.

| rouge, I*, ds coquerets acier,

livrés 4 fr. 3.— la doux.
Grande production.
Demandez échantillous

sous X?26834L a Publicitas,

Lausanne. " 1664

Achat Horlogerie Vente

-Simon Lokschin

La Chaux~-de -~ Fonds
L. Robert 11. — Tél. 164
Toujoure en stock
divers genres demontres
Lots d’occasion. 137

boites. — On s’intéresse [

GENEVE _
Adr: tél : Brillants, Gengve| ™
T ._: ME-Bl. 2483

; tructlou

(alottes op

8;8,/4 lignes 14 karats

sont offertes avantageuse-
ment. Bon marché.
S’adresser sous chiffres
Y3554 U a Publicitas I}haux-
de-Fonds. 42

A vendra avantageussmant
nn lot importaot de
Calottes or 14 kts., 88/,
lig.:rondes illus. (mu‘age),
Calottes or, 14 et 18 kts.,
101/, lig. |llusxon,
Mouvements 68/, lig.
rectangles et .61/,”” ovales,
15 et 17 ‘rubis,: avec nou-
velles marques. américai-

| nes et saus marques,

ainsx X

Mouvomonts 83/, et
10y, lig., avec et sans
marques.

-Ecrire s. chil.- N 4604 J aux
Annonces-Suisses S: A., Bienne {733

On offre

61/, et 61/, ovale Aurore,
63/, ovale, rectangle et
tonnean, 14 w/msur 19,5 n/o
nouvean,.83/y.et 93/, rond
qualltf‘ soignée.
:S'adresser sous . chiffres

P3483U a Pullllolla..

Bienne. 1727

Faire offres pour .

mouvem ent-
62/, lig. rect., 15 rulns, balan-
ciers . nickel, cadrans unis, a
prix avantageux sous: chilfres
P 23148C a Pub: laitas,
Chaux-de-Fonds. 1767

ovales, ~ancre,” 17 ‘rubis,
sp. ‘br., bal. coupé, nou-
velle marque américaine,
cadr. argent. Prix avan-
tagenx. - 1768

Offres s. chiffres H 2096 Sn
& Publicitas, Chaux-de-Fonds. .

On demande & acheter
d’occasion une

[raiseuse d'élabl

Faire offres 4 Hermann
Thorens, Ste-Croix. 1777

On offre a vendre

1 PRESSE

enlitrement neuve, cons-
de précision,
avancement automatique, pour
cause de double emploi. 1780

. Adresser offres sous P 23152C

a Publicitas, La Chaux-de-Fonds.

DIVERS

Brevet No. 18933

Serlissages métal el laifon.

Le CARILLON, Sentier.

. e8LY

Maison sué-
Montres-bracelets. ioise anor-
logerie en gros désire entrer
en relations avec. fabrique spé-
cialisée pour montres-bracelets
doublés et or. Offres
sous chilfres « Bracelets 1922». &
Gumaelius’. Annoncen-Bureau, Stock-
holm, Suéde. 1772

Service rapide. Conditions
avantageuses. Geo. Bouverat & Co.
dO Frederick Streel, Birmin-
gham. 1612

La

A vendre|

'|3 gr. mouvements 6 lig.

avec,

obrlissanes acier |

Offres d’emplois

Je cherche pour jeune
garcon de 17 aps, intelli-
gent, de bonne famille

Place

d'apprenti

ot il pourrait apprendre a
fond I’horlogerie. Entrée a
volonté.

Offres & Rudcif Gaut-
sohi, Oberdorf-Krienz,
p-:Lucerne. '’ 1761

Demandes d’emplois

COMPTABLE-GORRESPONDANT

de 1 force, au courant de
la branche horlogere|

cherche place

dans fabrique d’horlogerie
suisse ou francgaise. Rélé-
rences et certificats de 1°r
ordre_a disposition.
Offres s. ehiffr. W3498 U
a Publicitas, Bienne. 1714

| DIVERS

Horloger-remonteur se re-

,commande aux fabriques

d’horlogerie pour

ferminages

A domicile, montres an-
cres:: ou cyliodres bon
courant.

.Offres s. chiffre Z¢ 117310
a Publicitas, Lugano. 1762

Raguetteries

gAtelierys bien  organisé
entreprendralt termlnages
de_raquetteries soignées,
de 5 a 17 lignes, petites et
grandes séries. Serlissage
du’coqueret si désiré.
Offres a Julien Meylan,
Brassus, Val de-Joux. 1760

savonnette p" Messieurs -
Maison suédoise

Montres or,
d’horlogerie en gros demande
offre pour montres or savon-
nette pour mnessieurs, bon mar-
ché, de prem. l|llallte livraison
immédiate. (‘orrespondance en
allemand. — Faire offres s. ch.
« Savonnette 1922 », a Gumaelius'
Annoncen-Bureau, Stockholm, Sudde.

Montees - Beaeelels

platine 1770

Grand choix en décors
riches et variés.

Quaalitésoignéegarantie

Montres-hracelels

or extra blane
Prix trés avanlageux.
Fabrique d’horlogerie
BELLA S. A.
Suce. de Ch. Deckelmann
Maison fondée en 1853

GENEVE
. 54, Rue du Stand.

(=}
-

Polissages

let Finissages

Controle anglais|

deboites or en tous genres.

Ch.SPAHR,

rue de ’Envers 30,
La Chaux-de~Fonds
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' LA FEDERATION HORLOGERE: SUISSE.

(4]

veritables boites de Genéve =

- toutes les formes,

toutes les grandeurs,

en platine, or, argent et plaqué.

Demandez échantillons et prix a

_Ateliers d’ Art Xa

Rue de la paix, 91

JLa Chaux - de- Fonds

Bracelets extensibles-en or,
a prix trés avantageux dans tous les genres.

1752

Lioraisons soignéas et rapldes

" HUILE EXTRA-FINE POUR L'HORLOGERIE

Dolo

SINE DOLO: EXTRAFINE WATCH OIL
SINE DOLO: OLIO SUPERFINE PER OROLOGERIA

ET CHEZ TOUS LES FOURNITURISTES

SINE DOLO: ACEITE.. EXTRAFINO PARA CRONOMETROS

Louis Rosat Fils

LA CHAUX-DE-FONDS (suisse)

'i Hors Concours, Membrei
‘Exposition Nationale 'Sulsse,!'Genéve 1896. ®

Col Jury “8C

Cette hulle est' sortie premidre au Coucours d'Hulles pour I’ Horlogerte,
3 Gendve. (Volr Journal Suisse d'Xorlogerie, Jaavier 1888.),

o
9, rue Léopold Robert . LA'CHAUX-DE-FONDS ' rue Léopold Robert 9
(0] t de: 1 3
el Usine de Dégrossissage
Comptes-courants et Comptes de Dépots {0, ¢ Aroent of de Plat
aux conditions. du jour les r, gent ot de Fiatine
plus favorables. 18, rue du Grenier, I8
EscomptectEncaissement
d’Effets sur .tous pays. A:I;z;le:u\’xe::enggzg tg::
Chéques et traites surtou- res, Monnaies, Déchets, etc.
tes places importantes. Vente d’0Or, Argent et Pla-
Clllang:oge Monnaieset Bil- tmoi prép(izrés a tous utres,
ets de banque étrangers. qualités et dimensions p* mon-
‘ F a AF del dé é);¥ én -toutes;l S I I, métal
Exécution d’ordres de Pteurs de boites, bl]:)uu;rs ele .er:'l::;;] i e':" c;):z.;;:lqu " (()I:Oarggnt posé),Ten toutes(largeurs, nicke o
bourses surles places suis- ‘Plaguns argent p” cadrns, Rubans moire et faille. — Bracelets cuir: et moire:cn tous: genres
ses et étrangeres. Of fim pour doreurs. Grande production. " Prix trés‘bas.
Encaissementde coupons. Paillons or ct argent. 222 LA CHAUX-DE-FONDS
- ‘ =|A. F RUTTIGER, “ReGIONAUY i1
|| USINE MECANIQUE
|a de favorables conditions dans localité industrielle du Jura b.ernois;
installation moderne]; conviendrait pour_constructions de n’importe
%. | quelles machines.
Eventuellement on resterait intéressé. . _ '
: FABRIQUE Faire offres sous chiffres P 61881 a Publicitas St-Imier. 1743
SUAIGUILLES ¢:MONTRES
5 ot de:PIECES DECOUPEES || : A liquider 2 de bonnes condm;n;; Paul DUCOMMUN-ROBERT
' uelques grosses 7 LA CHAUX-DE-FONDS :* 375
IL@U"S MACQUAT J 4 ql 8 b t d t acler | Léléphone 5.48.  Rue Jagquet-Droz 60
e \ LA CH‘MUX‘DIE‘F@NDS p aques ou S ae pon S Calottes plaqué or et argent
Y N | oG cal. 63/, A. S et Michel. Travail soigné. :‘_ondﬂ.l'zu"nn'tel mirkgex.
= VU | : Sous A. B. 724.a Publicitas Lausanne, , =~ |“unettes éme!l etioatlieries

Imprimerie de la Fédération Horlogére Suisse (Haereir a Co). La Chaux-de-Fonds



